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NQI DUNG BAN CAO BACH

I. CACNHANT6ROIRO
l. Rrii ro chung

Nhd dAu tu cAn dpc bAn c6o bach niy vi c6c tii li0u kdm theo d6 nim v&ng cic nQi
L,.

dung c0a chimg quy6n c6 bao drinl cic rui ro di kdm voi viQc tlAu tu vao chring quydn c6 bao

drinL d6ng thoi ilanh gi6 su pht hqp cria khoan dAu tu vao san phim chung quydn c6 bao dem

voi muc ti6u dAu tu vi tinh hinh tai chinh cua minh. Nhi dAu tu tluo. c khuy6n nghi tham khdo

c6,c chuy6n vi6n tu vAn tai chinh, m6i gioi chung khoan ho& chuyOn vi6n phdn tich d nim
viing vd c6ch thirc dAu tu vdo srin phAm chrmg quydn c6 bao ddm ndy.

Chung quyAn c6 bao tili.rn li san phAm c6u trirc ph6i sinh, c6 tinh chAt phric tap vi ktr6ng

pht hgp v6i cac nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm Chung t6i kh6ng khuy6n ktrich nhd dAu tu
tham gia dAu tu ktri chua hi6u 16 san phim vd chua sin sang ch6p nhfln cac rui ro dAu tu dugc

trinh biy duoi tl6y.

Chung t6i kh6ng cam k6t thtrc hiQn clidu tr4 nghidn cuu li6n quarl toi t6 chric ph6t hanh

chimg khoan co sd. Ngudi sd htu chimg quyAn kh6ng n6n hi6u su ph6t hanh chrmg quyAn

nhu nSt khuy6n nghi cua chung t6i liOn quan toi chrmg khoan co so. Ngod,i r4 nguoi sd htu
n6n luu f rlng c6c c6ng ty ho[c t6 chric c6 chimg khoan co s& hoic c6c t6 chric li6n quan

ktric ldr6ng tham gia vio soqn thio bin cao bgch niy.

1.1. Rii ro li6n quan d6n t6 chrirc phdt himh chrimg quy6o

Rii ro ti giao dich cia t6 chirc phat hdnh: 't6 chirc phit hdu:h lu6n c6 th6 mua lai
chimg quydn tren thi trunrg vd c6c chimg quydn niy c6 th6 tluo. c nim git ho[c bi hty hoic
b6n lai. T6 chirc ph6t hanh co ttr6 thuc hi$n c6c giao dich d6 phdng ngta rui ro vi giao dfch

niy co th6 Anh huong d6n gi6 chrmg quydn.

Rrti ro thanh rodn: Nhi dAu tu cAn luu f rdng trong qu6 trinh ph6t hdnh chimg quydn,

mic dir nhtng ti6u chuAn kh6t khe vd khe neng thanh toan phdi lu6n duqc ch6p hanh boi t6
chtc ph6t hanh, lu6n t6n tgi rui ro t6 chric ph6t hanh bi miSt ICrn ndng thanh toan vA kh6ng th6

thuc hiQn quydn cho nhi tlAu tu. Trong trudrng hqp t6 chirc phat hdnh m6t khA ndng thanh toan
hoic kh6ng tlt tii s4n d6 thanh toan thuc hi$n chrtng quydr\ viOc gidi quy6t quyAn loi cho

ngudi sd htu chimg quydn duqc thuc hiQn theo quy dlnh phap luft li6n quan.

Rii ro chwtg quydn bi hiy niAm yir:Trong truong hqp t6 chric ph6t hanh bi dinh chi,

t4mngtmg hopt tlQng hgrp nh6t, sap nhap, giai th6, ph6 s6n ho{c bi thu hdi Gi6y ph6p thanh
lip vi ho4t tlQng, chfug quydn sE bi hty ni6m y6t. Do tl6 t6n tai rui ro chrmg quydn bi hty
tru6c ngiy dao han.

Rii ro tu viAc thtc hiQn sr h.t chfi cia tii chuc phdt irini: Nguoi sd hfru chung quydn

n6n luu f rlng chring t6i c6 quydn fu cht trong cdc hoat dQng kinh doanh pht hgp voi ilidu
khoin trong Bdn cao b4ch ndy vi c6 ttr6 antr truong d6n gi5 chung quydn. Trong c6c sg ki6.n

bi mua lai ho[c thay d6i c5u tnic doar*r nghiQp li6n quan toi quyAn lqi cta ngudi sd hiiu
chimg quydn, chring t6i co quyAn lua chen c6c hoat t$ng li6n quan toi chimg quydn mi chtng
t6i cho r5ng pht hqp. Nguoi sd hftu kh6ng c6 qrrydn buQc chung tdi thuc hiOn c6c hoat tlOng

li6n quan toi giao dich hoic thuc hiQn quydn cta ch(mg quydn. T6 chirc phar hdnh cam k6t sC

dua ra c6c quy6t dlnh mang tinh c6n trgng. N6u c6c b€n li6n quan tl6n cri.c nghia vu vdi t6
chric ph6t hanh kh6ng th6 ddm bao duoc c6c nghia qr cua minh thi ttidu niy co th6 ,i'rfi hu&ng
tt6n k6t qui hoat ttQng li6n quan toi chimg quydn
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Riti ro do miu thudn quyin lqi: T6 chric ph6t hdnh tham gia vio nhiAu ho4t dQng khac
nhau co th6 g6y ra mdu thuSn quyAn lqi voi nguoi sd htu T6 chric phit hdnh kh6ng c6 nghia
vu c6ng b5 th6ng tin li6n quan tdi c6c ho4t ctQng giao dich, tu v5n, thuc hiQn quyAn, miu
thu6n quy6n lqi. T6 chtc phit hanh lu6n co th6 ph6t hinh vd ni6m y6t c6c chimg quydn kh6c
c6 khd ndng anh huong d6n gi6 chimg quyAa

Rii ro bdo mdt thbng tin: T6 chirc ph6t hanh cam k5t c6 ging h6t $ic d6 dem bao su
bao mAt cta th6ng tin lJr6ch hang, tuy nhi6n t6 chric ph6t hanh kh6ng cam k5t co th6 cung c6p

su bao mat hoan toan d6i voi c6c th6ng tin niy.

1.2. Rni ro li6n quan d6n sin phAm chri,ng quy6n

Rii ro eliiu tr chung: nguoi s6 htu n6n co ki6n thuc vd phuong phip ttinh gi6 cria chrmg
quyAn vi chl n6n giao dich sau khi dE xem x6t cAn trgng. Chtng quydn li sen phAm pht hqp
voi nhi dAu tu hi6u 16 vd cic rui ro vti crlc co ch6 gi6 li6n quan. MOt l,hoan diu tu vio chring
quyAn kh6ng tuong duong v6i mQt khoin tlAu tu vio ti,i s6n co sd. Mdc dt lgi nhu6n cria m6t
lJroin dAu tu vio chung quyAn [6n quan mat thi6t toi thay d6i trong gii cta tai sin co so, su
thay d6i cua chfug quyAn it6i v6i ss thay d6i g16 tii sen co s& co th6 l<tr6ng tuong duong.
Ddn bAy cao cta chimg quydn co nghia rilg nguor sd htu se c6 rui ro dAu tu cao hon so voi
dAu tu crmg gi6 tri vio tai sAn co sd.

Rii ro do thdi gian tlao h4n cia chtrng Do chimg quydn c6 thdi gian dao han
n6n gi6 cria chimg quydn co th6 bi gia.m l,hi d6n gAn ngiy t[6o han cria chimg quydn vd muc
giem gi6 nay co thA sC khi lon. N6u nhi dAu tu nim git chirng quydn tl6n ngiy cl6o hqn vd gi6
thanh to6n nh6 hon hoic bing gi6 thuc hiQn quydn thi gi6 cua chimg quydn sE bing kh6ng,
khi d6 nhd dAu tu sE chiu mQt khoan 15 beng dung s6 tiAn dn b6 ra d6 mua chung quydn. Vi
vfy, tnroc khi quy6t dinh dAu tu vio chimg quydn, nhd dAu tu cln nghiEn cuu k! xu th6 bi6n
tl$ng gi6 cua chimg khoan co sd trong khoang thoi gian cdn hiQu luc cta chtng quyAn.

Rrti ro vi gia: Rti ro v6 gi6 ld rui ro do ss thay d6i gie cua ctrung quydn. Srr thay t16i gi6
cria chimg quydn phlr thuQc vdo nhiAu y6u t6 nhu gi6 cria chimg khoan co sd, mric tl$ bi6n
d$ng gi6 chimg khoan co s6, thoi gian cdn hi6u luc cta chimg quydn, lei suAt, d tr?c cria
chr.mg khoan co sd,... Trong d6, y6u t6 quan treng nhAt chinh ld gi6 cta ch(mg khofur co s0.

Ngoai ra, gi6 cta chung quyAn cdn phu thu$c vio y6u t6 cung cAu cua thi truong vA chung
quyAn. M[c dt t6 chirc ph* han]r thuong ph6t hanh kh6i fuqng chimg quydn theo kh6i luqng
de ding kf vdi Uy ban Chimg khoan Nhi nudc, tuy nhi6q t6 chirc ph6t hdnh v5n co thA tlng
ktr6i luqng cung img chung quydn th6ng qua phuong thirc phit hanh b6 sung chimg quy6n

miSn ld han mtc phit hanh chtmg quy6n ct6 chua vugt qu6 hqn muc ph6t hanh t6i da theo quy

dffi cta Uy ban Chung khoSn Nhd nu6c. ViQc ph6t hanh th6m ndy c6 th6 enh huong tl5n gi6
cria chimg quydn.

Rii ro ti tinh tlin biiy: DAu tu vao chung quyAn chl li6n quan d6n su thay d6i gi6 ctra

chung kho6n co sd chrt kh6ng phAi dAu tu tqrc ti6p vao chimg khoan co sd, do d6 nhd dAu tu
dusc hudng lqi tir tinh chAt tldn bAy cta chimg quydn khi c6 th6 nhan dusc toan b0 su thay
d5i gi6 cta chrmg khoan co sd trong khi chl ph6i b6 ra mQt phin chri kh6ng phai toan b0 gi6
cta chimg kho5n co sd. Ngoai r4 tj, le thay ddi git cria chimg quyAn tr6n thi trudng c6 th6 lon
hon tf tQ thay tt6i gii cta chimg khoan co s6, vi viy nhi <tiu tu co thA ltn nhidu hon holc 16

nhiAu hon so v6i viQc dAu tu truc ti6p vdo chrmg kho6n co s6.

Rii ro thanh khodn: ld rti ro xiy ra khi nhi dAu tu kh6ng th6 ban chimg quydn 6 mrtc
gi6 mong mu5n do thi truong thi6u thanh kAoan d6i voi chimg quydn d6 Thanh khoan cria

chrmg quydn phu thuQc vdo crmg cAu thi trudmg vd hi-6u qui hoat tl6ng cia t6 chuc tao l6p thi
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tnrong. Mic dt t6 chirc ph6t hi,nh cam k6t sg thuc hi0n c6c c6ng tic tao lfp thi truong vd cung

cAp thanh khodn cho thi truonC chfug quydn, t6 chric phit hinh kh6ng cam k6t thi truong

giao dich crla chring quydn sE s6i ilQng.

Quyin tqi nha Aiu tr: Nhi <lAu tu sd hiru chrmg quyAn kh6ng c6 quydn lqi nhu d d6ng

s0 htu chung khoan cs sd, bao g6m nhmg kh6ng gisi han quyAn tham du Dei hQi ddng d
d6ng, nh|n c6 trrc, quyAn mua c6 phi6u phat hanh thdrq ho& c6c quyAn kh6c ph6t sinh tt
chimg khoan co sd.

Rtii ro lrtri lw chqn chtlmg quyin ld cing cu phdng ngiru rui ro: G6 chimg quydn lu6n

c6 th6 thay d6i ngugc voi hj'vgng cia nhi dAu tu sd htu chimg quyAn, do tl6 chung quyAn

kh6ng tlim bio sE lu6n li mQt c6ng cp phdng ngta rui ro hiQu quA cho nhA <ldu tu sd htu
chung quyAn.

Lwivd thud

Theo C6ng v6n I468/BTC-CST cta B0 Tai chinh vd chinh s6ch thu6 a6i voi chtmg

quy6n c6 beo dfun, trong trudng hqp trudc ngiy il6o han, nhi dAu tu chuydn nhuqng chung

quydn thi thu nhfip tu chuy6n nhuqng chimg quyAn sE ap dung thu6 d6i voi chuydn nhuong

chung khoan, tlugc xlc dinh bdng gi6 chuy6n nhugng chirng quyAn co bio <ldm ttmg 6n nhen

(x) v6i thu6 suAt 0,1% (Trong clo gi6 chuydn nhuqng chtng quyAn co beo dem tung lAn h gi6

khcrp lQnh chrmg quyAn tr6n Sd giao dich chimg kho6rn nhan (x) 56 luqng chung quydn).

Mit lJric, trong trudng hqp nhd dAu tu thuc hiQn quyAn tai ngAy <tao han, tai thdi di6m

thuc hiQn quyAn chuy6n giao bilg tidn, thu nhflp cria nhi dAu tu ap dung mric thu5 suAt 0,t%
trOn gi6 chuy6n nhuqng ching quydn c6 b6o dim tung lin (Trong tl6, g16 chuyAn nhuqng

chrm! quyAn co bao dem trng Un bing gi6 thanh to6n cfia chimg khoan co sd nhen (x) (56

luqng chtng quydn chia (:) cho Tj lQ chuy6n d6i)).

Truong hqp nhd dAu tu nim git chung quydn m bao dnm vd thvc hiQn quydn tai ngiy
dao han, thu6 ph6t sinh sd cao hsn nhidu lin so voi viQc chuy6n nhuqng chtmg quydn tru6c

ngiy tlao han (vi du minh hqa tai Muc M,8.2), trong r6t s6 tnrong hqp co th6 lem nhd dAu tu
bi 16 khi thu6 phit sinh nhidu hon lqi ich nhdn tluqc tt chtug quy6n, L*ri d6 T6 chric phAt

hAnh sE c6 qrryAn tnry thu thu6 a6i 
"oi 

*ra aAu tu nim git chimg quydn t4r ngdy <16o h4n.

f 3. Rti ro li6n quan tl5n chrimg khoin co sd

MOt s6 su ki$n xay ra (bao gdm vi kt6ng gioi han viQc phar hanh quyAq ph6t hanh d
phi6u thuong ho& phin ptr6i tidn b6i C6ng ty, chia nhd ho& hqp nh6t chrmg khoiin co s0

hoflc sv kiQn tA,i cAu truc 6nh hu&ng t6i C6ng ty) co th6 dan d6n viQc chung t6i phAi didu chinh

c6c ctiAu khoAn cta chimg quydn. Tuy nhi6n, chirng t6i kh6ng c6 nghia vu phii didu chlnh c6c

didu khoAn vd diAu kiQn cria chtng quydn cho mqi su kiQn li0n quan toi chimg khoan co sd.

BAt lcj su didu chinh hoic cac quy5t dinh kh6ng didu chlnh ddu sE c6 tic cl6ng toi gi6 tri cta
chrmg quydn. Vi0c di6u chlnh chung quydn s6 dugc thuc hiQn theo quy ttinh ph6p luat. Ngoai

ra, mQt $ sy kiQn xay ra (bao g6m chfug kho*n co sd bi hty ni6m y6t ho{c t4m ngimg giao

dich) dAn d6n viOc chimg quydn bi hiy ni0m y5t ho[c tam ngimg giao dich theo quy ttinh cria

phap lu0t.

2. Rii ro dic thi li6n quan tt6ri t6 chtfrc phit hinh chrimg quydn

2.1. Rrii ro vd ho4t tlQng c.rng cAp dich vq m6i gi6i

Ho6t tlQng nr6i gioi li mAng kinh doanh dugc MBS tap trrng tro. ng y6u, tldy li mdng

hoat dOng mang lei vi th6 cho c6ng ty chring kho6n n6n lu6n tlugc MBS d{t ra muc ti6u vA thi
phAn t nh6m a5n dAu th! truong. Di kdm voi muc ti0u kinh doanh cao, MBS nhan thric d6y
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cfing li ming kinh doanh tiAm 6n cac rui ro lon, trong d6 cic nli ro trgng y6u nhu rui ro tlSo
rttc nghA nghigp, rui ro sai sot, nhim t6n ttri thuc hi$n giao dich cua htrich hang. ..

. O6 han ch6 vi ginm thi6u t6i da c6c rui ro trong hoqt dgng niy, C6ng ty xiy dung h0
th6ng quy trinh, Quy dinh ki6m so6t cfut ch6, tAt cA c6c nghiQp vu dduduqc ki6m soat hai cdp;
t5ng cu&ng dua c6ng nghQ h6a vdo quen tri hoat dgng d6 girim thi6u y6u t6 sai s6t cria con
ngudi; nh6n su thu6c ho4t @ng nr6i gidi tluqc tuy6n chgn, khlo s6t <tanh vd cld.o tao thuong
xuy6n d6 ndng cao trinh dg vi nhan thtc rui ro.

Mit khec, c6ng ty co h0 th6ng ki6m so6t dOc l6p bao gdm qu6n tri rui ro, ki6m so6t nQi
b0, ban ki6m so6t dusc duy tri hoat d$ng d6nh gi6 dgc lfp, khich quan vA li6n tuc l6n c6c
chuong trinh ri so6t luAn phi6n nhim ph6t hiQn kip thoi vi ngln chdn cac sg kiQn rrii ro phri,t

sinh gdy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rii m trong ho4t dQng tu vlin L'hdch himg

Nhim han ch6 c6c rui ro co thA phit sinh liOn quan d6n tinh chinh xac vi hiOu qud crla
dich w tu v6:rt tffi kip thdi cria th6ng tin crurg cAp cho Lh6ch hang vi inh huong cta trinh ttg
chuy6n nr6n trong chAt lugng tu vAn, mS tip trung ngudn luc lon cho dQi ngfr Nghi6n cuu
voi nh6n su gi6i, trinh tlQ chuyOn m6n cao duqc dio tao trong vi ngoi,i nudc, ning cao tinh k!
luit nghi6m ng{t v6 dao duc nghA nghiQp

2.3. Rfii ro vA h5 trg ti,i chinh cho khrich hing (nii ro thanh torin)

D6i voi I\BS tlAy ld mdng hoat dgng dem l{ ngu6n doanh thu chiAm g trgng lon nhung
cfing li mAng hoat tlQng tiAm An rui ro l<j,n nhAt.

MBS tt6 x6y dwrg mQt bg m6y quin tri trOn co s0 li ludn ch{t ch6 vd 16 rang d6 giAm
thi6u rui ro tei chinh cho c6 MBS vi kirich hang. Danh muc cho vay cria MBS duqc thAm
dinh theo b0 ti6u chi chu6n muc tr6n co sd ndn tdng ln y6u t6 rhanh khoan cta d phiSu vi gi6
fi co b6n doanh nghiQp cria d phi6u d6.

2.4. Rii ro vd thanh khoin
Ddy ld rui ro nghiOm trgng d6i voi c6ng ty chrmg [ho4 xufu phit tu viQc C6ng ty bl

thi6u hut s6 du tiAn tr6n tai l,rhoirn/mAt khA nlng thanh ldroAn d thanh toan cho cric giao dich
phet sinh trong ngiy nhu thanh to6n bt trt v6i Trung tim luu lcj' Viot Nant thanh toan cec

nghia w d6n han cta c6ng ty chung khoan d6i v6i <t6i tac, co quan ban nganh... Rrii ro nay co
U6 a6n a6n nguy co c6ng ty chung kho6n bi dinh chl hoat dOng kinh doanh ldm dnh hudng
d6n c6c kh6ch hang tlang co tai kho6n giao dich tai c6ng ty.

MBS <l6c biet chf treng d6n bai rui ro nAy dA dem beo l.:h6ng phat sinh su kiQn rui ro
mAt thanh khodn. O6 ti6m so6t dusc loai hinh nii ro ndy, MBS xiy dpU mQt hQ th6ng ki6m
soit ngudn v6n chdt che nhnm ph6n b6 v6n luOu qut kh6ng d6 xdy ra tinh trang mAt c6n d6i
v6n; ila dang d6i tec huy ttQng v6n cho c6ng ty tl6 MBS chti tl$ng rrd ngudn v6n; xiy dung h€

th6ng daah gi6 c6c cht tieu an toan tii chinh trong d6 dua ra c6c cAp cdnh bao d6 xir li kip
thoi; thuc hi$n c6ng tac trich lQp du phdng cho cd,c kich bdn xAu xiy ra-

2.5. Rni ro thi trutmg
Tai thoi di6m hiQn tai, C6ng tV C6 phin Chrmg lJrorirr MB dang thuc hiQn viQc dAu tu

chung kho6n ni6m y6t vd chua niem y6t beng ngu6n v6n chri sd hau cria c6ng ty. Do tt6, bi6n
cl$ng gi6 chimg khoan n6i ri0ng vd bi6n dOng crla thi trudrng chtmg khorin n6i chung sE ld rti
ro dnh hutng truc ti6p toi k6t qud kinh doanh hang nim cria C6ng ty.

Dd han ch6 rui ro niy, Ban Enh dao dn thuc hi$n k6 hoach kinh doanh ch dang h6a danh
muc dAu tu, d6ng thoi C6ng ty cimg co d$i ngfl chuy6n vi6n nghi0n cr?u phin tich, tt6nh gi6
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tru6c khi thsc hiQn diu tu. Mdt kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hanh trich lsp cic khoan du phdng

gi6m gi6 ch(mg khoan r$t cach dAy dri, theo clung quy dinh cria ph6p luit. Didu niy tE giup
MBS t6n dung tluqc c6c cs hOi cua th tnrong nhim ndng cao hi0u qua dAu tu
2.6. Rti ro vd tr4 tAng c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich cua k{rich hang qua h0 th6ng trvc tuy6n chi6m t} trgng gAn nhu toen b0 kh6i
luqng lQnh giao dich tai MBS. Ha tAng c.6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trgng vi nhtng
tiAm 6n rui ro rd hQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin co th6 ptult sinh nhu:

- 1vf6t t6t n6i, gian doan giao dich cua kh6ch hang.

- Sai l0ch, m6t s6 UOu cua kh6ch hang.

- Xam nhap cria Hacker hm r6i loan h0 th6ng, Lh6ng ddm bdo viQc bAo mflt th6ng tin cua

knach hang, c6ng ty chimg khoan.

2.7, R0i ro c4nh tranh

Hi-6n nay, tinh hinh c4nh tranh gita cic c6ng ty chimg khoan ngiy cang gay git, cf[c

biet th truong co su tham gia cria cac c6ng ty chimg lJroan lon d6n tt fDn Qu6c. Cac c6ng ty
chtmg khoan liOn ti6p clua ra cac hinh thtc dd thu hrit khach hang nhu gidm phi giao dich,

tAnC quq h6 trq khi md tai khoin msi, tri thu6 thu nh{p c6 nhdn tu dAu tu chimg khoan cho

nha dAu tu...

V6'i tAm nhin trd thAnh c6ng ty chrmg khoan hang ttdu trdn ttri tnrong chung khoan,

cung c6p c6c dich v.u chimg l,rhoan t6t nhAt cho khach hang, COng ty C6 phAn Chrmg khoan

MB ludn s6ng Qo vi n5 luc kh6ng ngung mang d5n co h$i tlAu tu vd ting truong tdi chinh

cho trmg kl6ch hang vi d <bng.

2.8. Rii ro nhin sy

D6i v6i cAc c6ng ty ho4t d$ng trong linh vuc dlc tht ddi h6i trinh d$ chuy6n r6n
nghiOp w cao nhu linh v.uc chimg khoan thi ttOi ngfi nhdn su h y6u t6 canh trefi mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c c6ng ty chimg khoan thudng co xu hu6ng dich chuydn, thu hirt, l6i k6o

nh6n vi6n cria nhau, tao ap luc cho su 6n dinh nhin sg cria COng ty. Tuy nhi6n, voi chinh sich
tl6i ng$ phir hqp, coi trong chi6n luqc ph6t tri6n dno tno, C6ng ty tin rdng dOi ngfi nhAn vi6n
kh6ng ctrl gan UO Eu ddi mi con ngiy cang ning cao chAt luqng hoq ti6p sirc cho slt ph6t

tri6n manh cria C6ng ty trong thoi gian t6i.

I Nnt]Nc NGrIdr CHIU rR(cH I{HIpM cHiI\H D6r vdl NoI DUNG BAN
CAO BACH

l. Td chric phdt hi,nh

Ong:L6 Qu6c Minh Cht tich HOi d6ng quan tri
Ong:frin UAi UA Thanh vi6n HOi tt6ng quan tri/I6ng e6m d5c

Ong:Nguy6n Yin Hgc x6 toan tru&ng

Bd:Nguy6n Kim Chung Trudng Ban ki6m so6t

Chung t6i dem beo ring cac th6ng tin vd s6 [eu trong Bitn c6o bach nay li chinh x6c,

trung thuc vi cam k6t chiu tr6ch nhiQm vd tinh trwrg thuc, chinh xac cta nhfrng th6ng tin vd
s6 li6.u niy pht hqp voi thuc t6 mA chung t6i <luqc bi6t, hoflc d6.liAu tra, thu thQp mQt c6ch

hs" ly
Chung t6i co th6 cip nhQt hoic sta d6i ban cao bach ndy trong qu6 trinh ph6t hanh

chirng quyAn dA dam beo dung cic quy tlhh dusc ban hanh. BAt kj' sy clp nhlt b6 sung nio
sE tluqc c6ng b6 fi6ng tin tai Sd Giao dich Chimg hhoan
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2. T6 chfc bio l6nh phit hdnh: Kh6ng c6

3. T6 chfctuvdn: Kh6ng c6

IIL CACKIAINM.M
Chfng quyin c6 bio tlim (sau diy ggi tfu h chrmg quyAn) H hqp ddng gita nhd dAu

tu vi t6 dlic phat hanh chrmg quyAn duqc dinh nghia theo khoan I DiAu 1 Nghi <Ihh s6

60/20l5ArrD-CP ngiry 2610612015 cta Chinh phri sria d6i, b6 sung nrgt s6 didu cta Ngh dinh
s5 SS/ZOIZAID-Cp tgity 20t07t2012 cua Chinh pht quy rlinh chi ti6t vi huong dan thi hdnh
mOt s6 didu cria Luflt Chung ktroan vi LuSt srla it6i t6 sung mOt $ didu cria Luft Chimg
l:hoan (sau tl6y gei tit hNghi dinh s5 OOnOtSnO-Ce).

Chrimg khorin co s,i ld chirng khoin tluqc su dung ldm tai sin co sd cria chimg quydn.

T6 ch'frc phet hlmh chrfog l,ilrorin co s& li t6 chric ph6t hanh chung khoan lam tii san
co sd cria chung quydn.

T6 chfic phrit himh chri,ng quydn (sau ddy gqi tfu h t6 chirc phit hanh) li c6ng ty
chrmg khoan ph6t hanh chtmg quydn

NgAn himg lrru \i li ngAn hang thuc hiQn viQc luu ki, gi6m s6t tai sdn do t6 chirc ph6t
hinh chimg quydn hi quy dA beo ddm thanh toan cho cic chung quyAn tE ph6t hadr vi kh6ng
phii li nguoi co lGn quan criatdchirephfrhnnh tlloquy dtfi dta ph6p lu6r c[ffig-liFoh

Ngutri s& hftu chrfrng quydn li nhi dAu tu sd htu chung quydn, tt6ng thdi ld cht nq co
bio dnm mQt phin cta t6 chirc phft hdnh va Hr6ng phdi h t6 chirc ph6t hAnh ch(mg quydn.

Chrimg quydn ki6u chiu Au h chung quydn md ngudi sd htu chimg quydn cht duqc
thuc hi0n quyAn ta ngiy <lao han.

Gid thr;r hiQn li mric gi6 mi ngudi so htu chimg quydn co quyAn mua co quyAn moa
chrmg khoan co sd tt t6 chric ph6t hdnh, hodc duqc t6 chtc ph6t hnnh dung dA )dc dinh
khoAn thanh to6n cho nguoi sd hfru chung quydn

Tf lQ chuy6n a6i cho bi6t s6 luqng chrmg quydn cAn co dd quy d6i thinh mQt don v1

chung kho6n co sd.

Ngiy tl6o h4n li ngiy cu6i cung mi nguoi sd lrfru chung quydn duqc thuc hiQn chimg
quyen.

Chrimg quydn tlang hm hanh li chung quydn chua dao h3rr vi dang ttuqc nim git boi
nguoi sd htu chrmg quyAn.

Chrfrng quydn chua lrru himh li chung quyAn tH phit hanh nhrmg chua dugc sd htu
bdi nhi dAu tu. Chimg quyAn chua luu hanh duqc luu lc1i tr6n tdi khoin cua t6 chirc phat hdnh.

Chrturg quydn c6 Hi (ITM) li chrmg quyAn mua co gi6 thuc hie,n th6p hon gi6 cria
chimg khoan co sd.

Chrimg quy6n 16 (OTIVI) ld chrmg quyAn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon gi6 cua chung
khoan co sd.

Chrftng quy6n hda v6n (ATM) h chimg quydn mua c6 gi6 thsc hiQn blng gi6 cria
chwrg khoan co s6.

Vi th6 mO chimg quydn cria t6 chric phit hanh bao g6m tAt ci c6c chung quyAn dang
luu hanh chua dugc thuc hiQn.

Vi th6 phdng ngira rrii ro g thuy6t h s6 luqng chimg khoan co sd du kiSn cAn phii
nim gift d6 phdng ngria rui ro cho chrmg quydn x6c tlinh theo phuong 6n phdng ngta rui ro
cua t6 chuc ph& hanh.
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v! th6 phdng ngira nii ru thg'c t6 ilugc xac dinh blng s6 lugng chung kho6n co sd

thuc colung;ho -u. di"h phdng ngir" rui ro, chimg quyAn co ctng chirng Ltroan co sd do t6

ctrirc thac p-nat na*r vi s6 ti6n d6 nop tuong rmg voi phAn chenh lech gita t th6 phdng ngira

rui ro lf thuy6t vn t th6 phdng ngua rui ro thgc t6 tr6n tit khodn tu doanh cta t6 chirc ph6t

hdnh.

Detta li gi6 tri thay d6i cta gi6 chrmg quyAn img voi mQt thay d6i trong gi6 chung

c

tc

I
U
,1.

A

:l

kho6n co sd.

C6ng thirc

Del", =w- Mttc dQ thzy ddt eiA chftne l&oim co sb

Gi6 thanh todn chting quydn khi thgrc hiQn quydn h binh qu6n gi6 d6ng ctia cta

chhg khorin co sd trong nem (05) ngiy grao dich lidn tru6c ngiy dao harL krh6ng bao g6m

ngiy tl6o han.

Ngdry ilnng kj cu6i cirng li ngiy lim viOc thil 2 sau ngiy giao dich cu5i ctng t4r

SGDCK vn li ngny d6o t an ctlrrng qr4rAn trong truorg hqp thUc hion chrmg quyAn do tlao

han.

Ngiry thanh torin ld ngdy lim vi0c thft 5 k6 ttr ngny dlng kj' cu6i cung.

ry. COHQIDAUTU
r. T5ng quan v6nln kinh t6 Viet Nam

Txng tru&ng GDP ViCt Nam ndm 2olg d* k6t que 6n tuqng v6i tdc dO tiarg 7,02%,

giim nhg so voi mic ttrng ?,08% cta nlm V6n FDI giii ngin nim 2019 udc tinh dat 20,4 ti
USp, ta"g 6,70/o so voi n6m tru6c; t6ng kim ngpch xuAt nhfp khiu hing h6a ndm 2019 u6c

tinh dat 516,96 t'j, USD, trong d6 kim ng4ch xu6t khAu hang h6a d?t 263,45 ti USD, tang

8,1% vi kim ngpch hang h6a nhfp khAu udc tinh <lat 253,51 t! USD, tlng 6,8% so voi cung

kj' nim truoc.

Nem 2020, do 6nh hu&rg cria dich Covid-l9, Tdng trusng GDP Ql/2020 cua ViQt Nam

chl dar mirc 3,82%o so v6i cung lc|, thap hon nhidu m(rc t5ng trudng binh quim T/o trong nam

2019. Kim nggch xuAt ltrAu hang hoi 3T2020 cht ting 0,5%o so voi voi cung kj'. nim ngoai do

gian doan.,e" *6t ve d lusng clon hang nri suy ginm vi dich bQnh sdn xu6t c6ng.nghiQp

trong Ql chi trng 5,3% yoy, trong khi mric cung kj' 2olg lit9,2%' ctrt s5 pla situr xuAt trong

tnA,n! f roi xu6ng mtc a1,9 ifArrr, mtrc thAp nhit [ch st. Trong Qlnlzo, v6n FDI ddng lc!

giim 21% so voi cunC k,, chi fu 3,6 ti USD, trong lrhi v6n FDI thuc hiQn giri,rn 6,6%, d.d3,9

ty USO. trong thang 4, Chinh pht ViQt Nam thuc hiQn b&n phap cach ly xe hQi trong.3 tuAn

nf,i- ti6- *A O"f, Uer*t.a6" A6n noat dOng kinh t6 trong th6ng 4 suy girim manh Xuft t<hAu

hd,ng hoi trong th i$C 4 ch muc teng trudng am 3,5% so voi cung ki, nhip irhAu hang ho6 gidm

z,li/o. f}!:necru thuong mai trong 4 thang dAu nim u6c tinh ttat 3 ti USD. Sdn xu6t c6ng

nghiQp Bn dAu ti6n dat mirc teng trudng 6m trong thang 4 /2020 vst mric -10,5% yoy. CPI thang

aliam manh 1,5% so vdi th6ng trudc do gi6 xdng dAu erfun 29y' NbM' Ds ki6n trong ndm

2010, GDP du b6o ting khodn g 4,8Yo x voi nEm 2019; CPI binh quAn tdng duoi 4%; t6ng kim

ngach xuAt khAu ting truong 4,5% so voi nim 2019. ViQt Nam sE xuAt si0u khoing 12 ti USD

cho nim 2020.

2. Th! trutmg tii chinh ViQt Nam vi co hQi dAu tu
Thanh l:troan toin thl truong nim 2019 trung binh vdo klrcdng 4.600 tj ilAng/phi6n,

giim35%so voi ctng ki, vdi GTGD khcp lQnh trung binh det 3.435 t} d6ng/phi0n . Du bao
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niun. 2020, thanh khodm chung todur thi truong se co xu huong t[ng tr6 lar voi gii tri dat
klndng 5.024 tj ddng/phiOn (+9,2% yoy) dua a0n c6c y6u t6 nhu: eue mnn d ptrAn hOa .,rd

ban v6n nhi nu6c s0 d,qc tai khdi d0ng va tldy nhanh trong nrm 2026; Ddng v6n dau tu nudc
ngoai sE chdy qua cac konh ETF nr6 ph6ng chl s6 , vd viOc cho ra doi c6c s&r phAm moi nhu
chung quydn cfing sE Lim tdng thanh khoCn cho thi truong , . ..

r. Cohgi iIAu tuvlo chftng quydn c6 bio tlim
DAu tu vio chung quyAn co beo dAm (CW), nhi dAu tu co th6 duqc huOng r6t s6 bi ich

nhu sau:

Tdc itqng ildn bdy: Vinchi phi ban dAu mua CW chl bing nrOt phAn nh6 so voi tlAu tu
vio tdi stur co sd, nhi dAu tu de c6 thd sd hftu cw mi v6n co th6 fiu cluqc lqi nhuen nhu ki
vgng n6u dAu tu vao tii sin co sd. Hon th6, CW mn c6 tric rlong ddn bAy, nghia li chl ngt
thay tl6i ntro ,A gie cra tai s,in co sd cffng c6 o* dan d6n su thay d6i r<in irol 

"a 
gi6 cua cw

vi vi th6 muc thu nhip dat dusc s6 lon hon. Ngugc lai, n6t su iut giAm vA gi6 cri tai sdn co
sd c6 th6 din d6n su sw giem lcrn hon vd giri cria cw, tuy nhi6n .* tt ict t 

"i 
t6i da cta cw

chl gidi han d mirc phi mua cw ban dAu. Dny h co hOi cho c6c nhd dAu tu voi s6 v6n nh6 c6
th6 ti6p c6n duqc d phi6u cta c6c c6ng ty t6t tr6n thitruong. T6c d0ng ddn bAy chinh ld di6m
hAp d6n nhAt cria CW.

Lqi nhudn lrh6ng hqn chd, khodn t6 di aa c6 clinh: Diuw vAo CW c6 th6 mang l4i lqi
nhu0n kh6ng han ch6 trong khi kho6n 16 t6i & duqc d dinh, tt6 chinh ld kho6n chiphi d6
mua CW. Vi dtl trong truong hqp thi truc,nC di6n bi6n Lh6ng nhu du doan, nhd ddu tu o6 thA
ben hi CW d6 br) tlip chi phi ban dAu hopc nim git d6n khi ttao han va chru khodn IA t6i da h
chi phi mua ban dAu Ng,qc lai khi nim git cw cua cic c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t6t vd
duqc lcj' vgng sd ting tru6rng trong tuong lai, nhd dau tu s6 co co hOi mua c6 phi6u cria c6ng
ty d6 voi mric gi6 thAp vn ban lai vdi thi gi6 cao d rhoi diAm thuc hiQn quyAn chgn.

Giao dich vd thanh toan dA ddng: CW tuy m d6c di6m *o rn0t s6n phAm phai sinh
nhrmg dusc giao dich nhu mQt loar cd phi6u trOn san giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy dinh bit bu$c vA thinh vi6n tao l6p thi trudng co nghia vu y6t gi6 hai chi6u [6n tuc,
tao thanh khodn tron thi trudng do tt6 nhi dAu tu co th6 mu4 b6n cw ctuqc d6 dang. Nhd
dAu tu kh6ng cAn phni md tai khoan giao dich khric d6 mua/bfur CW. NgoAi ra cec quy dlnh
vA thoi gian, phuong thirc giao dich, thanh torin... cl6u tuong ru ntru d ptri6u nen *ri iAu tu
c6 th6 tim hi6u srin phAm vi tham gia giao dich mQt cich didang va nhanh ch6ng.

ThAm co hdi tidp aen cd phidu cho nhd c iu a nr6c ngodi: V6i CW, nhd diu tu nudc
ngoai vin,co ttr6 ti5m duqc lqi nhuan tu vi6c <tiu tu vdo c6ng ty co lcj,vgng tdng truong md
ktr6ng nhAt thi6t phAi nim git d phi6u vi trd thdrh d tt6ng cua c6ng ty d6-, quu aO *,a aiu
tu nudc ngodi se l*r6ng bi gioi han vd s6 luqng d phi6u mua vdo nhu khi itdu tu vdo d phi6u
co s0.

v. THoNG TrN vt T0 cH(Ic pHAr nAr.ur crnn*c euytN c6 BAo DAM
1. Cfc th6ng tin chung vd t6 chrirc phdt himh chfing quydn c6 bio tlim
.t T6m trit qud trinh hinh drtnh vi phrit tri6n MBS:

. ?rq" thdnh lap tt thang 5 nim 2000 bdi Ngen hang TMCP eu6n dQi (MB), C6ng ty
C6 phAn Chung khoan MB (tiAn then li C6ng ty C6 phin Chung khoan Th5ng Iong) ld mgt
trong 6 c6ng ty chimg khoan dAu tien tai Viet Nam Sau 20 ndm kh6ng ngrmg ph& tri6a
MBS de trd thiinh ngt trong nhirng c6ng ty chimg !ilrorin hang diu tr€n thi truong chrmg
khoan Viet Nam
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Trong qui trinh phat tri6n, MBS cl6 c6 nhtng il6ng g6p khdng nh6 cho su ph6t tri6n

cho nganh chung khoan n6i ri6ng vA thi tnrsng tai chinh n6i chung. Trong hai ndm li6n ti6p

2009 vd 2010, MBS tE vu(ylr l6n dan dAu thi phAn m6i gidi tai ci hai sd giao dich: Sd Giao

dfch Chung khoan Hn NQi vi Sd Giao dich Chung ktoan TP. HCM vi li6n tuc dtng trong

Top 10 thi phAn ta ci hai Sd. Dic biCt, nlm 2013 denh dAu mOt bu6c ngoit trong lich sfl

phat tri6n cta MBS. D6 ld viQc hqp nhAt voi C6ng ty C6 phAn Chrmg lJroan VIT thanh

C6ng ty hep nh6t voi tOn gei ld C6ng tV C6 phAn Chrmg kho6n MB (MBS). Ngdv

Oylrlz}l3, ff)rlg ty sau hgp nhAt th tlugc Uy ban Chtmg khour Nhi nu6c cAp ph6p hopt

ilQng, danh d6u su thanh cdng cta thuong w hqp nh6t c6ng ty chimg khoan tlAu ti6n tren thi

trudng, ndng cao vi th6 qia MBS tren thi trusng chfug khoan trong nu6c. Ti6p tpc pha huy

th6 manh vi n5 luc kh6ng ngung, ntrm 2015, MBS dA lQt veo Top 5 c6ng ty chimg khoan

tilmg tliu thi phan ffii gr6i tai ci hai sd. Thang 3 ntrm 2016, MBS chinh thirc ni6m v6t c6

phi6u tr6n san HNX. Vdi muc ti6u ph6t tri6n bdn virng, vuon tAm ra thi tnrong qu6c t6 N[m
iots, IvGS vinh du nh6n 2 gini thu0ng danh gi6 ddnh cho C6ng ty Qudn $ dAu tu t6t nhAt

Vi0t Nam vir Dich vu Ng6n hang diu tu t6t nhAt Vi0t Nam n6m 2018 do Tgp chi uy tin

World Finance binh chon. NEm 2019, MBS ti6p tuc gir hai thantr c6ng voi san phAm Chrmg

quyAn co beo ddm vi vinh du nhan Giei thudng C6ng ty phat hantr chimg quydn t6t nhdt

ViQt Nam do tqp chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chqn.

Vdi th6 manh ld cdng ty thAnh vi€n cria NgAn hang TMCP Qutu dQi, ttuqc MB h5 trq

manh mE vA nhi6u mit tu nhan su, tai chinh, c6ng nghQ... MBS da hen tuc vuon lOn dat c6c

n6c ph6t tri6n moi ci vA quy n6 vd nghiQp w. V6n didu lQ cta C6ng ty tinh d6n thsr di6m

hiOn tai ld 1.643.310.840.000 ddng, trong dO d d6ng lsn nhAr hNgan hang TMCP Qu6n dOi

(MB), chi5m 81,94% v6n diAu l0 criaMBS.

HiQn nay, MBS t0p trung ph6t triAn c6c mdng hoat ilOng kinh doanh chinh:

- Drch vu chimg khoan: dinh cho kh6ch hang c6 nh6n vi kh6ch hang t6 chuc (CS)

- Dich vu Ngdn hang dAu tu

- Kinh doanh tr6i philiu

Mang luoi chi nhanh vd c6c phdng giao dich cta MBS tl6 dugc md r0ng va hoat alQng

co hiOu qua tei nhiAu thanh ph6 trong di6rn MBS tE thu hirt va phit tri6n tluqc nft (bi ng[
nhAn sg nlng ttQng trong i16 co hang trlm chuy6n gia phAn tich vi chuydn vi6n quan hQ khach

hang ci nh6n vi t6 chftc tluqc ilio tao bai bdn, co tu cach tlao <Iirc t6t, kh6ng ngtrng ph6n dAu

d6 cung /ap dich v\r vi c6c gini phap kinh doanh cho khach hang voi sg cAn trqng, chuydn

nghiQp ra trach nhiQm cao nhAt.

Cr[c m5c sg kiQn quan trgng

?

t

ll

Nim 2000
. Thirnh lip b&i NgAn hlurg TI\ICP Quin

phAn Chrimg khorin Th5ng Long (TLS),
DQi vri.i t6n gqi C6ng ry C6
quy md v6n didu lQ 9 tj ddng

Nim 2003
. Ttug v6n didu l0 l.]n 43 ty ddng

a Khai chi nlri:rh Hd Chi Nlinlr

NIm 2006
I a.l .^,^ ,^^ , r\. I ang von oleu le len I/u ry oong

\:irn 2007
^, :. -1. , ,

L nuyen 0or 1n3nn conq lv co l)13r1
lr. ]'dne i'6n drdLr l0 lan 300 1i ddnE

NIm 2008 . T[ng v6n didu lQ l6n 420 ti d6ne



Cic thinh tich ili rlat iluqc
Trong qu6 trinh hoat dQng, MBS da c6 nhfrng bu6c ph6t tri6n ngoan muc voi nhfrng

thanh tich tiOu bi6u nhu:

o6n ti6u bi6u cria nim 2008chrin kho

T
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Nim 2010 o Trd thanh c6ng ty chirng khoan c6 vi tri thi phAn m6i gi6i s5 1 tai ci hai Sd
GDCK HNX viHOSE

r -.1. I ang von oleu lQ lOn 1 200 tj ddng

riai ten thihh C6ng MR
\'at16 go ll.tolI hlv

'a khoarrC6ry Irh iLll 6@s)
'd6 ap h0 diendring rr}Srithonq

I(}rai truolg Chi:nharh lloar I(ri1lr

Nirn 2013

a

a

Hsp
nhAt

I
\fon

vo'rnhAt tyCdng ty hqp
vriri tGn g9l Cdng

diAu l6n hon 22I Ilc ty ddng

chi Hdnh6,nh N0i

T6ng

Khai

t Khai ttuolg Ciri nhdnh Sai Gon va llic Sir Goir

Ninr 2019 . Khai truong Chi nh6nh Sd Giao dich 02

Ndm 2008

m6i gioi tai cri hai 56 GDCK HOSE vd lL\X
C6ng ty chun,q khoan drrrrc 1'6Lr ihich nirdt nim 2009 tai INX do Bio DiLr
tu 1i6t irop.voi Scv GDCK II{ N6i birh chon i l

; DLirg dAu thi phin

Tin iet Thoihi6u drrga Danh va nalnNam do2009 Kinh t60ao
binh chon

N[m 2010

Nirn ?t)49

m6i gioi t4i cri hai Sd GDCK HOSE vi HNrX
. Bing khen cia Tht tuong Chinh pht cho doanl nghiCp di c6 nhi6u thAnh

tich trong x6y dung vi phSt tri6n tlli truong chtmg khoan giai doan 2000-
2010

. Bii.ng klen cua TIBNID TP. Hn NOi vd thanh tich dat duoc trong l0 nem
thanh lfp

o Cip Thing Long do UBND thinh ph5 Hi N6i trao tdng
o "Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tu6 Th5ng Long - Ha

NOl',

o Thuong hi6u chung khoan uy tin
. Thuong hi€u manh Vi6t Nam 2010

. Dtng dAu thi phil

l\ Ict A: -'Halico bhh chdn lavu
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Ndm2014
r Gii thudng Thuong ru hqp nhAt va s6p nhip ti6u bi6u 2013 - 201.4

o Gdi thudng C6ng ty chung khoan tu v6n M&A ti6u bi6u 2013 - 20'14

Nim 2016

o Gdi thudnB c6ng ty Chrmg ktorin c6 n6 hrc trong tu v6n IvI&A
. Giai thudng Thuong hi0u manh ViQt Nam
. Bing khen cua UBND TP. Hi NOi

e TOP 10 c6ng ty chung khoan drmg dAu thi phin m6i gi6i tai HOSE
. TOP 15 c6ng ty chrmg kho6,n ti6u bi6u giai doan 2015 - 2016 tar HNX

. Thdnh vi6n ti6u bi6u rong hoat dQng thanh toan giao dich chung kho6n co
sd nim 2018

vren bi dichglao chtng
sinhph6i nam

ti6u bi6uChrmgty khoan

Thanh ti6u eu torin khoinhopt thanhd0ngtrong
20

C6ng HNXtal

t
,;

iu
A
.c

},

Qud tdnh ting v6n

V6n didu l0 ban dAu cria C6ng tV C6 phin Chung khoan MB theo Gi6y ph6p thnnh hp
vi hoat tlong s6 I l6/GP-UBCK do Uy ban Chung khoan Nhi nuoc cS ngiry O9ll2t20l3 (sau

khi hq,p nh6t gita C6ng ty C6 ptrAn Ctlmg ltroan MB vi C6ng ty C6 phan Chung kho6n VIT)
ld 621.242.800.00 ildng.

KA tt thdi di6m hqp nh6t d6n nay, C6ng ty de trai qua 02 lAn t6ng v6n didu l0 ttr
621.2/2.800.000 d6ng l6n 1.643.310.E40.000 ttdng, cu th6:

Dqt ll

tr

l3

vrr \1&A t:rlu briu nam l0l t - lUl2

. G6y khen cia Hi6p hdi Kinh'doanh Chr,'ng khoinVi6t:Nam'ri nhtng
clong gop cho su phat tLi6n cLr;r 1 l Cl( Vrqr \am rrong I 5 rrim hoat delg

. Giii thuong M&.{' Cons ty chirng klrolr no lLrc trong tLr r 5.n M&A gici
doa,n l0 l-1 - 201 5

. C6ng ty chung khoin tiOu bi-ru cru FI\X grai doan 2uu5 - 2015

nam
ViQr

N6iTP,Birg khen
jlhat tn en

thdnhVI 5c!takhen I,tsCI(N}i ticlr vahoatBing trong d0ng nhftng
TTCKvao Namggpdong

vlHd thanh 5 nalnI]BNDcua tich tlAnhr!0ng vaub

o C6ns w chirns khoiur tr6u bi6u tar HNX vi HOSE

khen cira UBND TP. Hri .,r-6i

Nim2018

.\cm 201 9
GrAi co d6n ierbiio

biihLIouse)(Best Jltemational
hanh tdr ni atllt,,,rsng pharty Cirung quyen

ab chiN-am Covered Wariirii 1ap
chori



- Cdn ct phap $:
. Nghi quy6t otoco bAt thuong nnm 2011 s6 o:/zottfrtstDtoCD-NQ ngny

09/12/20t1;

. Ngh quy6t oIDcD bAt thuong nim 2013 s6 ozlzotanms/DIDCD-NQ ngdy
2610912013l,

o 86o cao k6t qud chuy6n d6i trai phi6u s6 67l2ol3/MBS-CY ngity 27/12D013;

. GiAy ph6p diAu chlnh s6 54/GPDC-LIBCK ngiry 3ll72l2Ol3 do Uy ban Chrmg
ktoan Nhd nu6c cdp.

- V6n didu l0 trudc kti ph6t hAnh: 621.242.800.000 ddng

- V6n didu l0 sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 cldng

- Ir,IQnh gi6: 10 000 ddng/c6 phAn

- Hinh thric phlt hdnh: Trii phi6u chuy6n d6i ttranh c6 phi6u

- Thdi gian han ch6 chuy6n nhuqng: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hdnh: Ngdn hang Thuong m4i C6 phAn Quan dQi

- G6 chuy6n d6i: lo.ooo ddng/d phAn

gl6 trai ph6t hinh: 600.000.000.000

- T6ng mQnh gi6 trAi phi6u duqc chuyAn d6i: 600.000.000 000 <6ng

- T6ng d luqng c6 phAn duqc phen pn6i: oo.ooo.ooo c6 pndn

- Thoi gim hoan thirr,h. 2511212013

Dgt2z

- Cin cu ph6p lf:
. Nchi quy6t DrDCD thuong ni6n nlm 2019 s6 otaotsA,as/DTDCD-NQ ngiy

26102/2019;

o Bao crlo k6t qu6 chdo ban d phi6u ra c6ng chfing s6 tot/zozoA,BS-CV ngiy
24103120t9;

- V6n diAu lq trudc khi phat hiLnh. 1.221.242.800.000 ttdng

- V6n clidu lO sau khi ph6t hdnh: l. 643.3 I 0. 840. 000 d6ng

- MQnh gi6: l0 000 ddng/d phAn

- Hinh thtc phit hanh:

o Chio ban cho d ddng hiOn htu: 35.000.000 c6 phAn

o Phrlt hanh c6 phi6u dA trt c6 tric: 12.221.689 cA phAn

- T6ng S luqng d phi6u chdo ban du ki6n: 41 221.689 c6 phAn

- 56 luqng d phi6u chio ban thenh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bit dAu chio bin: l8lO2l2O2O

- Thdi gian k6t thtc chio b6n: 24lo3l2o2o

Co cdu t6 chtfrc c6ng ty
Hinh 4: Mang fuoi cia c6ng ly.

*

14
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I BAN $fM toar

vr..PtoPcuorat .6qrrrn rsl

*n i5*u*iiroo<

xl-, okh 0 cnhE t,lcin ruE

I rr,rq,r.q,a-

I en co Oong
56 CT,0ID/

DKKD

50 co phan ri l0 / vDL
(%)

0100283 873

s6 2t Cat Linh,
E6ng Ea, He
N0i

1,34.654.026 8l,94Y.

Nguoi <la diQn phAn v6n

I5

!tu
Gira

.:. Co cAu bQ mdy quen If cria c6ng ty.

Hinh 5: Co ctiu b6 may quan ly cia C6ng ty

rBr..I g'l'*anairl

I nla4r'a o'6*'a"nnc I

loteoFrti,rh.G.n 
J

.:. Danh sich c6 d6ng (An, ilia chi, tj lQ nin gif) nim giii O 5% tr& I6n v6n c6 phAn

cria c6ng ty vir nhtrng ngutri cd li6n quan; Danh sich c6 d6og sring lflp vh ti IQ c6

phin nim giir fudu cdc qry finh vi hgn chii chuyin nhrgrtg cbn hipu lyc),

Bturg 1: Danh s6ch d d6ng nim git tt tren 5% v6n c6 phAn tai ttroi di6m 12/02/2020

r

so pa,N irfi,r ro-6r NOr a0

Dia chl

Ng6n hang TMCP Quen dQi

Ngtror dqi diQn theo phap
lw|: Ong LC Hfru Dirc -
Chit tich HDQT



OngIi Qu6cMinh 13s012168

Chung ct 151

Thlty Khue, Tey
H6, HdNOi

80.792.416 49, t6%

Ongfruin Uai nd 012168414

TOp thi Dqi hac

Kinh d gudc

Ddn, Ding Tdm,

Hai Bd Tnmg
Ha N1i

si.861.6t0 32,78%

* Danh sr{ch nhftng c6ng ty mg vir c6ng ty con cr]a t6 chrirc phit himh, nhtng cdng ty
mi t6 chric phrit hdrnh ttang nim giir quydn ki6m sodt ho{c c6 phAn chi ph6i, nhinrg
c6ng ty nim quydn ki6m sodt ho{c c6 phAn chi ph5i A5i vtlt t6 chri'c phit hinh.

Ngin hirngThumg mai C6 ptrAn Quin .lQi (MB)

Gi6y chtmg nhQn doarfi nghiQp s6 0100283873 do Sd K5 hoach vi EAu tu TP.Hd
NOi cAp lin dAu ngiy 30/09/1994.

Tru sd chinh: 56 21 CAt Linh, D6ng Ea Hd Ngi

Di0n thoai: (84-4) 6266 1088 Fax (84-4) 6266 1080

Website: www. mbbank. comvn

NgAnh nghd chinh:

. Kinh doanh ngAn hang theo cic quy dinh cta Th6ng d6c Ngdn hang Nhi nuoc
Viet Nanu

. Cung irng sAn phAm phai sinh theo quy dlnh cria phrip lu6t;

o Dai lf b6o hi6m vi c6c dich vg li6n quan l*ric theo quy clinh cta ph6p lufi;
. Krnh doanh trai phi6u vd cAc gi6y td m gi6 kh6c theo quy tljnh ctia ph6p luit;
. Mua b6n, gia c6ng, ch6 ttic vang;

. Hoar d0ng trung gian tidn tO 1fi5c;

D6i voi cec ngdnh nghd kinh doanh co di6u kiQn, NgAn hang chl kinh doanh khi c6

ihi tliAu kiQn theo quy dinh cria phap luQt.

+ V6n g6p ddng lcf cta MB tai I',{BS (ta ngil 24/O312O2O): 1.346.540.260.000

ct6ng, tuong rmg 81,94o/o v6n diAu l0 dEng k:l crla MBS.

+ V6n g6p thuc t6 cria MB tai MBS (tqi ngiy 2410312020): 1.346.540.260.000
ddng, tuong img s1,94% v6n didu lQ thuc g6p cia MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng co

- C6ng ty md d chuc niAm y dang ndm grii quyin kidm soat hofic cd pluin chi phdi

Kh6ng co

- Cdng ty ndm quyAn kdm soat hodc cd pfuin chi phdi ddi voi d chttc ni|m yit

16

t,^
I en co dong

: 56 CN{NID/

DKKD
Dia chi

so co pnan
! -- . ,

nam gru (co

pllan)

Ti 16 / vDL
(%)

-tr 0ng cQng t34.6s4.026 8l,94Vo

- C6ng ty m9
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Ngf,n hirng Thuong mai C6 ptrAn QuAn dQi (MB)

N6i dung nhtr phdn 5. )
* Th6ng tin Ban didu hinh t6 chrirc phit hirnh (co cdu, th6ng tin t6m tit cdc thirh

vi6n).

Bang 2: Danh s6ch IDQT, BGD, BKS vA G6m d6c tai chinh

So y6u V [ch Ban T6ng Gi6m d6c c6ng ty

,

I
IJ
IH

e

l7

4

HQi ildng qunn t{
Cht tich HDQTL6 Qu5c MnhI

Ph6 Chir tich FDQT2 Vfr Thanh Trung

Thdnh viOnlDQT) Tran I{Ai He

4 Pham Thi Minh TAm

Thdnh lr6n IDQT5 Tran Thi Kim Thanh

Ban Ki6m so:it

Truong BKSl Nguy6n Kim Chung

Thdnh vi6n BKS2 Nguy6n Th! DiQp Qulnh

Thinh vi6n BKSVt Thi HuongJ

-t -lI ong (aam oocI

Ph6 T6ng G6m d6c2 Phung Thi Thanh Hd

Ph6 T6ng Gi6m d6c3 Nguy6n Thi ViQt Oanh

Ph6 T6ng G6m d6cL6 Thanh Nam

Thi,nh vi6n Ban drdu hanhLO Vdn TuAn5

K6 torin trrr&ng

K6 to6n truong1

Vi tri Hg t6n T6m rit li lich

Thanh vi6n HOi

ddng quan fii
-lI(rem I ong

Gim d6c

Trin Hai Hi

,I-.lnnn oQ nQc van: rnac sy

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 07D0O2 - 912003: Cin bO tin dung - Ng6n hang VP
Bank

- OgnO$ - l1/2009:Ph6 Gi6m d6c Phdng Giao
dich. Trudng phdng QHKH - Ng6n hang DAu tu vd
Phat tri6n ViCt Nam

- trlzoog - 04/2011: Ph6 GD Kh6i KHL vi DCTC
HOi sd - Ng6n hang TMCP Quen DOi

TT Hg vh t6n Chric vg

Thinh vr6n IDQT

Ban T6ng Girim tt5c

Tran Hai Hd

4

Nguy6n Vdn Hqc



- Ngdn hang TMCP Quan D$i

- 06/2013- nay: T6ng Giim<t6c - C6ng ty CP
Chrmg l*roan MB

- 04D014 - r:uly: Thanh vi6n HOi d6ng qu6n tri -
C6ng ty CP Chung kho6n MB

- 04120),1- 05/2013: Gim Chi nh6nh Hei Phdng

Ph6 T6ng G6m
d6c

Phung Thl
Thanh I{a

ofrinh tt6 hoc #n: Thac sf Quin ry chi6n luqc 1.4

Logisics t6 chuc

r Quri trinh c6ng tAc:

- 01n005 - 1212005: Chuy6n vi€n tai chinh - Tfu
doi,n Monoprix & Daily Monop @hnp)

- 0312006 - 0512007: CAn b0 tin dung - Ng6n hing
TMCP Quan dQi

- 05D007 - 0112009: ChrryOn vi6n thArn dinh - NeAn
hang TMCP Quan dQi

- 01D009 - 03/2010: Tru0ng B0 phAn l6i thdm dinh
SME - NgSn hang TMCP Quan d$i

- C8nlrc - 0l/2011: Trudng B0 phAn tai thAm dinh
KHCN - Ng6n hang TMCP QuAn tlgi

- ll2llL - 0212012: Ph6 phdng t6i thAm ttnh HOi sd
- Ng6n hang TMCP QuAn dQi

- 02/2012 - 0612073: Trudng phdng Quen tri rui ro -
C6ng ty CP Chrmg khoan MB

- 07l2Ol3- rny: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chung khoan lvlB

Ph6 T6ng ci6m
ooc

Nguy6n ltri Vi0t
Oanh

. Trinh ttO hoc v6n: Thgc sy

o Quri trhh c6ng tic:
- 0212004 - 0612006: Nh6n vi6n - Ngan hang TMCP

Qu6cdviQtNam
- 0612006 - 0512009: Nh6n vi6n - Ng6n hang TMCP

Qudn 6i
- 2007 - 2015: Tru0ng ban ki6m so6t/Thinh vi0n

ban ki6m so6t - Tdi chlnh S6ng Dd

- 2Ol3 -2015 TnrOng ban ki6m sott/Ihrfu:rh vi6n
HQi it6ng qunnd - C6ng ty CP Quen ry Quy dAu tu
MB

- 06/2009 - 0212012: Ph6 phdng Phdn tich va tu v6n
dAu tu - Ng&r hang TMCP Qu6n dOi

- 02/2012 -712014: Tnrtng ph6ng OAu tu - Xg6n
hang TMCP Qu6n ti0i

- 712014-1212016: Trudng phdng DAu tu chi6n luqc -
Ng6n hang TMCP Quen dQi

18
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Ol/2017 -nay. Ph6 T6ng G6m d6c - CTCP Chung
khoinMB

Ph6 T6ng Gi6m
doc

L6 Thanh Nam

o trinh d0 hqc y'an: Cri nh6n QuAn tri Doanh nghiQp

. Chtc vu tlang nEm git tai c6c t6 chric kh6c:

- Thinh viOn IDQT - C6ng ty c6 phAn Thu6c Thir y
CuL6'y

- Thanh vi6n IDQT dQc lfp - C6ng ty d phAn tu
v6n - Thuong mni - Dich vu Dia 6c Hoang QuAn

- Ph6 ChritichIDQT - C6ngtydfhAnTuvrinvd
Dich vu Thuong mni G6y ViQt

o Qu6 trhh c6ng tic:
- 09/2001 - 1U2007'. Chuy6n viOn QLDA - C6ng ty

C6 PhAn Tap Doan TenMai

- 2007 -2071:Ph6 T6ng Gi6mD6c - C6ngty C6

PhAn Tu v6n Dich vs vi Thuong mai cidy Vi0t

- 2OlL - 2013:G6mD6c <Iiduhnnh - C6ng ty C6

PhAn fu v6n nich vu vd Thuong mai Gi6y Vigt

- 201I - nay: Thinh vi6n IDQT <l0c lflp - C6ng ty
C6 ptrAn fu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c
Hoang QuAn

- 2073 -nay Ph6 Chri tich IDQT - C6ng ty C6
phin tu v6n Oich vs vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 05/2013 - 0212075: Thanh vi6n IDQT - C6ng E
C6 PhAnDIC 56 4

- 0412014 - nay: Thanh vi6n IDQT - C6ng ty C6
PhAn thu6c thf i Cai Lay

- O4l2Ol3 - 0412075: ci6m d6c Vin phdng Khu vyc
Phia Nam - C6ng ty CP Chrmg khoan MB

- 04/2015 -nay: Ph6 Tdng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chrmg khoan MB

Thdng tin vd nhAn sg quin If nii ro li6n quan triri ho4t il$ng phit hi,nh chrimg
Iquyen:

Nguy6n Dinh Duong Chuy6nvi6nP. QTRR CFA Charterholder 6 n5m

2. Cdc th6ng tin vd kdt qui ho4t tlQng cria t6 chri,c phrit himh

2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t tlQng cta c6ng ty chring khorin:

C6ng ty C6 ptrdn Chung khoan MB (MBS) tap trung phat tri6n 3 mdng ho+t <lOng kinh
doanh chinh li Dich vu chimg kho6n , Dich vq ng6n hang tliu tu, Ngudn v6n vi kinh doanh
trai phi6u:

r
19

I{o vir tdn Vi tri cdng tric
Loiri CCHN Kinh

doanh Chring,khor{n

56 nlm kinh
nghifm



. ?jt:C clurg $oan;-]vm! cung c6p dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chimg klroan
oa luem yer va cnua ruem y6t cho kh6ch hang c6 nhdn vi khrich hang t6 chirc. MBS
lu6n chir trqng viQc thu htt nhen tii, dAu tu vao c6ng nghQ hiQn ttai vn cung cdp cho
htr6ch hang nhfrrg s6n phim phdn tich vd tu v6n dau tu voi chAt lugng t6t nhAt tr€n thi
truong. C6c dich vu chirng klroan cung cAp cho KH bao g6m:

- Tuv6n dAu tu
- ty thric qu6n $ tii khoAn

- Cac dish w diOn tu
o Dich vB Ngan himg iliu trn NhiQm vu cria MBS H k6t n6i nhiing co hQi srl dung

cing nhu huy ttQng dn hi6.u qui (Connecting Capital Opportunities), nhim muc dch
t4o ra gi6 tri .cho ldrach hang th6ng qua nhtng girii phap tu vAn duqc tich hqp
chuy6n biQt &i voi timg lJrach hang.

- Tu v6n tai chinh doanh nglriQp

- tu lan tho,i,i rdn, ph6t hanl, ni6m y6t d phi6u

- ECM - c6 phAn h6a PO
- Tu vdn M&A
- Tu vdn ph6t hanh trai phi6u

. Ngudn v6n vi kinh doanh trrii phi6u:
.i. Ngu6n v6n:

- Can d5i vd diAu ti6t c6c hoat dQng ngu6n

- Cung cAp san phAm hqp t6c kinh doanh

- PhAt hanh trai phi6u doanh nghiQp

- CAc hoat dQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh trai phi6u:

- Phen ph6i san phAm Trai phi6u doanh nghiQp

- M6i gior trai phi6u

- Cung c6p dich vu Dai diQn nhimg nguoi Sd htu Tr6i phi6u

2.2, Tinh hinh hanh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c6

2.3. Brio cdo k6t qui ho4t ilQng kinh doanh trong 2 nim gAn nhAt vi liy x6 d6n quj
gAn nhAt:

Chi ti6u
Nnm 2018

(TriQu VND)
Nim 2019

(TriQuvNE)
oh ting
giim

T6ng gi6 tri tai san 3.774.820 25,8404 4.781.439

Doanh thu tir cac hoat
d$ng kinh doanh

1.045.83 3 948.463 -9,3lyo 225.446

Lqi nhuan tt c6c hoat
dQng khh doanh

194 668 2A0 275 43,98yo 32.750

Lqi nhuan kh6c 8.064 8.303 2,970/o

20

Lny M o6n

QU2020
(Td$u vND)

4.750.256

367



Lqi nhuan trudc thu6 202.732 288.578 42,34Yo 33.116

Lqi nhuan sau thu6 t77.352 229.802 29,57% 26.420

\

I

2.4, Circ chfmg quydn mir c6ng ty rli phdt hirnh:

3. Tinh hinh tAi chinh:

@guin: BCTCIIIBS)

:
)

R

I

t

STT TOn chrhg quydn

MA
chrhg
khor{n
c0 sa

Lo4i
chrirng:quyen

Girl phrit
hinh

(tI6ng/Chrl
ne quydn)

Nim
phit
hinh

Ki han
(Th6ng)

Thiri gian
d6o h4n

I CIIPGl90l HPG Mua 1.200 2019 3 t0/09/2019

z PNJ Mua 1.700 z0t9 3

J CFPT]9O4 FPT Mua 1.700 2019 t 1.9112/2019

4 CREEI9Ol REE Mua 1.260 201.9 3 t91121201,9

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J 1611212019

6 CTCBl9OI TCB Mua 1 680 2019 J 17/0y2020

CPNJI902 PNJ Mua 2.220 201.9 3 2210.t /2020

8 CIIPGl908 }IPG Mua 1.450 2019 3 2210112020

9 CGMDl901 Mua 1 680 2019 6 2810412020

10 \,1{M Mua 2.500 20t9 6 28104/2020

1i CFPTl908 FPT Mua 3. r50 2019 6 1'1106/2020

1.2 cMsN1903 MSN Mua 1.350 2019 J 1710312020

l3 CREEl9O5 REE Mua 2019 77/06n020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 201.9 t7/0312020

l5 CVREI9O4 VRE 1.550 z0t9 3 1"il0312020

l6 CPNJ2001 PNJ Mua 2020 3,5 24104/2020

t"] cMwG2002 N[wG Mua r.950 2020 6 r0107/2020

l8 CTIDB2OO2 I{DB Mua 1.950 2020 3 10104/2020

t9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 15 24104/2020

20 CI{PG2O03 HPG 1.570 2020 3,5 0410512020

2t CMSNOIMBS2OCE MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJOIMBS2OCE PNJ Mua 1.000 2020 3,5 t8/08/2020

23 TCB Mua 1.050 2020 3,5 t8/0812020

24 VTIM Mua 1.450 2020 4 0 0410912020

25 C\"BO1MBS20CE \?B Mua 1.510 2020 3 5

Chi ti6u Nim 2018 NIm 2019
Yo ting Lny kd d6n

QU2020

- Thanh toen c6c khodn ng tl6n han:
(c6 thonh toan tfung hqn vd cldy cti
cdc khodn nq kh6ng?)

C6 C6 C6
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CPNJl90l t0/09/2019

Cr\4D

cvNMl905

2.150 6

J

Mua
2.200

Mua

CTCBOlMBS2OCE

C'\TNMOIMBS2OCE

t8108/2020
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- T6ng du iq vay'. (ghi rd ng qua
hqn dng du nq bdo ldnh fudu cd).
quA hqn ngdn han. trung han vd dAi
hqn. nguy\n nhdn ddt ddn nq qua
hqn. Lhd ndng thu h1i)

1.273.582 t.4s6.486 14,36% I .475 388

- Tinh hinh c6ng ns hrQn nay: (dng
s6 nq phdi thu. 6ng sii, nq phdi fi)
C6ng ng phdi thu 2.590.579 2.979.802 02%15 2.720.053

C6ng no phdi tm 2 314 348 3.080.420 33,10% 2.785.230

- C6c khonn phAi nQp theo luflt tlinh:
(cb thtrc hi€n theo l*it finh?)

4, Cdc chi tiOu tiri chinh chi y5u:

C6 C6 C6

(Nsin: BCTCMBS)

C6c chi ti6u
NIm 2018

(TriQu Vl{D)
NIm 2019

(TriQu vND) Ghi chri

l. Chi ti6u vA an tod,n tai chinh

- Gi tri v6n l:hA dung (Don vi: triOu ddng): I .53 6.871 1.646.524

- Rui ro @rii ro th truong. n)i ro thanh toin,
rti ro hoat dQng. rui ro tdng th6m) @on vi:
triQu ddng):

418.130 496.629

- Ti E v6n LhA dung: 367,56% 331,54%

2. Cht ti6u vA khi ning thanh toan

- HO s6 thanh to6n ngin han

TSLDA{g ngin han
248,630/0 184,40%

- ttO s6 thanh toan nhanh

TSLD - Hing 6n }iho

Nq ng6n h4n

248,63% 184,40%

3. Chl ti6u vd co c6u 'u6n

- HQ s6 Nq/T6ngtai sen 61,31% 64,85yo

t58,47yo 184,47%
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Cflc chi ti6u
NIm 2018

(TdQu VII{D)
Nim 2019

(Triiu vND) Ghi chri

4. Chi ti6u vA khd ndng sinh loi

- He s6 ki nhuan sau thu6lDoanh thu thudn 16,96% 24,35%

- He s6 ki nhu6n sau thu6/V6n chri sd htu 12,14y" 13,76vo

- HO s6 ki nhuan sau thu6/T6ng ta,i sen 4,7V/o 4,84%

- HO s6 ki nhuan tt hoar d0ng kinh

doanh/Doanh thu thuAn
78,6tyo 29,55%

- Thu nhip tr6n c6 phAn lefS; t.497 .l 
882

Q,lguiin: Bao cao tj lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

},I. CAC THONG TIN I,N CII(II\IC QUYiN C6 BAO DAM

1. Th6ng tin chung vd chritrg quydn

- Tdn chung quyAn: Chimg quydn CMWG01MBS2OCE

- TOn (mn) chimg kho6.m co sd: MWG

- T6 chtc ph6t hinh ch(mg kho6n co sd:

\

N
lt

t - l,o4r chirng quydn:

- Ki6u thuc hi0n:

- Phuong thuc thuc hiQn chr?ng quyAn

- Thdi han:

- Ngdy phat hinh:

- Ngriy giao dich cu6i cung:

- Ngiy tl6o han:
I-l- ry I8 cnuyen oor:

- G6 thuc hiOn:

C6ng ty C6 phAn Diu tu Th6 gi<5,i Di
d0ng

Mua

Chiiu Au

Thanh to6n tidn

4 thriog

Trong vdng 03 ngiy lim viQc kd ttr ngiy
dusc c6p GiAy chrnng nhfn chio ban

chimg quydn

Truoc ngiy tilio hgn 02 ngiy giao dlch

a th6ng k6 tungny phrit hinh

8:1 (8 chrmg quyan quy d6i quyAn mua
0l dphi6ucosd)
55.000 - 90.000 M{D/c6 phi6u (Gi thuc
hi6n chinh x6c sE dusc c6ng M tai Bnn
Th6ng bao ph6t hAnh tpi ngdy ph6t hanh
chimg quyAn).

Tidn lcj, qug tar ngen hdng luu lcf vd tai
sin phdng ngtra rui ro tr6n tii khodn t\r
doanh

:
|.

t!

I

€

I
i

t

- Ta.r sdn <l6m bao tharlh toan:
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- Gi6 chio ban:

- T6ng s6 luqng chao ban:

- T6ng gi6 tr! chrio brin:

- Phuong phap tinh gi6 chdo ban:

C6ng thtcc Black Schobs:

Gie lf thuy6t cia ch(mg quyAn mua:

I.OOO - 3.OOO MrlD/chtmg quyAn (Gie
chao b6n chinh x6c sE tfi:qc c6ng b6 tai
B&r Th6ng bAo ph6t hanh).

4.000.000 chrmg quyAn

4.000.000.000 - 12.000.000.000 vND
Theo c6ng thrirc Black Scholes

v6i

^_Iv(dJs - N(d")xe-ct(.--_--I-

, 'G)* 
(++f),

A. ='--------'--:-' o,lT

dz: i\- ct''li
Trong d6:

C: Gi6 $ rhrry6t cua chrmg quydn nua;

N(d1), N(dr: x6c su& ph&r ph6i chuAn tich lfiy;
X: Giri thuc hiOn cua chimg quyAn;

S: Gi chrmg k:tro6n co sd hiOn tai;
T: Thdi gian cdn lai d6n Lhi tlio han (Iinh theo nlm): h S ngiy k6 tir ngiy tlnh toAn
den ngiy tll,o hgr chimg qrryAn;

ror L6i suit phi rti ro (trung blnh hi su6t tiAn gti c6 nh,an k, han I nim cria
Vietcombanlq Vietinbank, BIDD;
c D0 bi6n dQng gi6lc) wng cta chimg kho{n co s& (du ki6n cao hcm bi& i$ng thuc t6
12 thring gAn nh& cua chr.urg kho6ng co s& ti 3U/o - ?-OU/o)

k Tf lQ chuy6n d6i cria chirng quyen

2, Th6ng tin vd chrimg khorin co s0

TGn C6ng ty: C6ng t1 C6 pnAn DAu tu Th5
gitii Di ilQng

Ban le

14107/2014

9,43

34,61

Linh vgc ho4t tlQng:

- 
.. -.t .^ t_ .l ^llndl (llem nlem yet tan dau

Chi s5 P/T, hion t?i:

Dao tlQng binh quin gir[ c6 phiSu 12 thing gAn

nhAt (%) (giai ilo4n tinh tir thdng 05/2019 d6n

thring 04/2020)

Gid il6ng

(vNE)
cua

Giri cao
nhAt trong

th{ng
(VND)

Gi6 thdp
nhit trong

thdng (VND)

Th5ng k6
phi6n cu6i

thrlng

Gi6 tr! v5n
h6a (TriQu

vNE)

Kh6i
lugng giao
dich trtr6p
l0nh (CP)

89.3 00 81.102Thang 05 2019 38.t23.892 12.141.880 86.100

12.957.800 92 800 84 100Tlung 06 2019 41.090.559 93.300



Th6,ng 07 2019 47.278.869 21.653.570 106.800 109.700 93.300

Thang 08 2019 st.749.998 20.629.1.20 1r6.900 t22.400 105.600

Thri,ng 09 2019 55.829.014 15.515.750 I26.I00 129.500 112.700

Thing 102019 55.164 910 13.596.460 124 600 129 t00 120 600

Thang 112019 48.253.204 16.712.850 109.000 126.800 r06.600

Thang 12 2019 50.466.653 I1.359.550 114.000 114.900 106.800

Thang 01 2020 50.215.667 tt.242.590 110.800 120.500 110.500

Thing022020 48.266.864 t7.321.100 i06.500 112 000 104.000

Thang 03 2020 26.670.946 30.651.850 58 900 107.800 56.300

Thing042020 36.995. i 83 3s.315.9s0 81.700 85.100 58.400

Chi tieu
NIm 2018

(TriQu VND)
NIm 2019

(TriQu VND)
% tlng giim

Tdng gi6 tri tdi sAn 28.122.531 41.708.096 48,310/o

V5n chri sd hii,u 8.983.03 5 t2.143.592 35,t8%

Doanh thu 87.738.379 103.485.047 t'7 ,95yo

Thu5 vi c6c khoan phii nOp 2t7.700 374.623 72,08Yo

Lqi nhuen tru6c thu6 3.786.3 r9 5.053.447 33,47%

Loi nhudn sau thu6 2.880.309 3.836 240 33 I9%

K6t qud hoar ilQng kinh doanh: (clon vt: MrID)

C6c chi s6 ti,i chinh ctat6 chirc phit hinh chimg kho6n co sd:

(Nguiin: Bloomberg)

Qlgu6n: BCTC MIYG)

+

Cric chi ti6u
NIn 2018

(TriQu VND)
Nim 2019

(TriQu VND)
Ghi chri

1. Chi tieu ve khe ning thanh to6,n

- He sO thanh toan ngan hen

- HQ d thanh toan nhanh

1,30

0,33

1,23

0,33

2. Chi ti6u vd co ciu v6n
--^ I -- -r- tte so Ng/ I ong tar san

- He s6 NqA/csH
0,68

2,13

0,71

2,43

3. Chi tiou ve khi ning sinh loi
- HO d ki nhuan sau thu6/Doartr thu
thuAn

- HC s6 Lqi nhuan sau thu&VCSH
- He S ki nhuAn sau thu6lf6ng tai
sin
- HC s6 Lqi nhuAn tu hoat tlQng kinh
doanh/Doanh thu thuin

3,33%

32,06%
10,24yo

4,36%

3,750

31,59p/o

9,20vo

4,93yo

1,)

\t,
{
u..

I

I
7

t



- Thu nhip tr6n c6 phdn @PS) 6.689 8.665

Q'lgudn: BCTCMWG)

(*) MBS cam k1t Hfing phdi td nguoi co h|n quan voi tii chtrc phat hdnh chung khodn co sd

3. MBS tllng lcj chio b6n vi phAn ph6i chri'ng quydn:

C6c m5c thoi gian MBS du ki6n quy dinh cho dqt phat hanh:

- Gai tloan chuAn bi vd hoan thdnh nOp h6 so dnng kf chdo brim cho UBCK: MBS thuc

hiQn nOp hd so theo k6 hoach cira IIBCKNN
- Sau khi UBCK cAp GAy chung nhan (CrCN) chdo ban, c6c th6ng tin chi ti6t vA dqt

chdo ban sE duoc quy dinh tai Th6ng bao ph6t hanh chung quyAn duqc c6ng b6 tr6n

website cria MBS. Tinh tu thdi di6m nhin duqc GCN, MBS thuc hiOn c6c nQi dung

sau:

r Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hi6n CBTT k:hi nhdn <tuqc GiAy chrmg nh6n chio ban.

o Trong 03 ngiy lim vi$c:
/ Thuc hi6n c6ng b6 Bdlr cao bach dd duqc chAp thu6n & Ban th6ng bio ph6t

hanh h6n trang ilttng tinti6. n tt aliaSGDCK v[ cta MBS.
/ Thuc hiOn kf qui <tAm bAo thanh to6n cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 tiAn hf qu9 GIo[c chrmg cht tidn gti): Thuc hi6.n ki qui tai NHLK
trong su6t thoi gian co hiQu luc cria chung quydn vir dem beo duy tri t6i

thi6u 50% gi6 tri chtmg quydn da phat hanh, cam k6t kh6ng drmg d6 cAm

d, ttr6 ctrAp, hm tai sen drm blo cho cac nghia w kh6c...

* Thuc hiQn lcf Hqp d6ng bao dem thanh toSn tai NHLK vd grii cho

IIBCK 0l ban g6c trong vong 24h k6 tu khi kj, k6t rrqp d6ng dimbto voi

NIILK
- Sau khi tE hour tAt viQc ky qug tai NHLK &Arn bdo viQc c6ng b6 iliy tlt Bdn cao

bach tt6 ttusc UBCIC{N chAp thuAn d6 Not tluqc khai th6c dAy <tri rh6ng tiL t6 chtc
ph6t hanh sE thuc hiQn thdng b5o chdo ban chung quydn tr6n website. C6c tht tuc vA

c6ng b6 th6ng tin, thuc hiQn n$p kv qu9 MBS cam k6t tu6n thri dung theo th6ng hr

107D016rff-wc.

4, NDT ildng kj mua chrturg quydn & MBS iling trj hru kj vh illng \i Ni6my6t:

4.1. NDT tling \f mua chring quydn

- Chinh s6ch tt5ng h! mua chimg quydn IPO

o Tj lQ nQp fidn ddng lcj,mua chtmg quy6n: l00p/o gii tri dlng k] mua

. xh6i hqng ddnc lci, mua t6i thi6u: 10 Cwnan ding ki
o Kh6i luqng ddng hi mua t6i da: Quy dinh cu th6 trong Th6ng b6o chio bAn Chtmg

quyan

o Bu6c kh6i luqng: 10 CW

- Innh thtc ph6n ptr6i: fhan pn6i theo hinh thric FIFO, c6c KH co nhu ciu mua thuc
hiQn iting lcii, hQ th6ng MBS s6 ki6m tra han mirc s6 luqng CW ph6t hanh con lai, vd

dtmg ti6p nh6n deng kf mua L:hi s6 luqng phit hanh h6t.
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- Hinh thric KH co th6 ding kj' mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 holc tai toan
b0 mang luoi CN/PGD ctaMBS.

- H6 so KII cAn co d6 ttruc hiQn dnng kf mua d5i vni hinh thfc iHng lcf mua t3i quAy

(KH tHng kf mua tr6n hO th6ng trsc tuy6n sE hf theo hinh thirc Hq,p ddng diQn tu):
. GiAv cung cAp th6ng tin tllt mua Chung quydn (theo miu MBS cung cfu t4i

quAy/tr6n website).

. Hsp ddng mua b6n chimg quy6n c,o bao di.m (theo mdu MBS cung c6p tai
quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CIASQ con hiQu luc theo quy tlinh cuaph6p luit
. Cung cAp s6 rr Aeng tj, trru kf vd c6c th6ng tin khAc d6 MBS lim thri tuc <IEng kf

luu kj,VSD tt6 giao dich chung quyAn sau khi tluoc ni6m y6t tr6n tld truong.

- Sau khi khach hang dnng kf mua thanh c6ng, MBS sE thuc hiQn th6ng bao k6t qud s6

lugng chimg quydn NDT mua thd'nh c6ng qua SI\d,S/EmaiVdi0n thoai co Chi em. ..

- Tii khodn quan lj, tiAn mua chimg quydn cta NDT, NDT c6 th6 nQp tidn tnrc ti6p vao

tai ldroin du6i tliy:
. 56 Tai khorin: 122.10,00.191566.4

o T6n chri TK C6ng ry d phin chrmg ltroan MB.

. Md tai NH: NgAn hdng Thuong mai d phAn Diu tu vd Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi
nh6nh Hn Thnnh.

. NOi dung: (Vi du) Nguy6n VAn A, CMTND 012020853, n$p tiAn mua 5.0O0CW

MiI)OOOL EqtXX.

4.2. MBS thgc hiQn ilnng lcf lrru \f vi ilIng tcj ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngiy lim vi0c sau L:hi hoan thi'nh phan ph6i, MBS thu. c hiQn bao c6o

IIBCKNN vd k6t qua dot phAn ph6i
- E6ng thoi, MBS cam k6t [p cric hd so dA deng h5,' luu lcf chimg quydn t4i Trung tim

luu lcf chrmg khoan vi h6 so ileng k! ni6m y6t chrmg quy6n t4r SGD churg khoan
theo dung thoi gian quy dinh d6 Nof co thd kip thdi giao dich tr6n sd,n ni6m y6t.

5. Thu. c hiQn chriug quyAn

a. Tnrtng hqp thanh aan bdng tidn I'ihi cilio hqn chimg quyin:
- f6i ttridu 15 ngiy lim viQc tru6c ngiy tl6o h4n cria ch(mg quydrL MBS gui hd so d6n

SGDCK A6 nriy niem y6t toan b0 chimg quydn vd thgc hiQn thanh toi6n cho nguoi sd
htu chimg quydn

- Ch[m nh6t 07 ngdy ldm viQc truoc ngdy ddng kf cu6i ctng MBS gti hd so th6ng bao
thlrc hiQn chrmg quydn dAy drl, hq'p l0 d6n VSD.

- Trong vdng 01 ngdy lim vifu k6 tu ngdy VSD nh{n ttuo. c hd so hqp l9 tt MBS, VSD
grli Th6ng bao vd viec cn6t dantr s6ch cl6 thuc hiOn chimg quydn cho c6c thanh vi6n.

- MBS c6 tr6chnhiOmthuc hiOn d6i chi6u danh s6ch voi VSD vd s6 [Qu li6n quan ct6n

ph6n b6 c6c quydn vd lqi ich cua nha dAu tu.
- MBS ilem beo chdm nh6t 02 ngdy lim vi6c tru6c ngdy thanh toan, MBS chuy6n dri s6

tiAn cAn thanh torin vio tai khoan do VSD chi dinh dd kip thdi thanh toan cho nhd dAu

tu vdo ngiy thanh toan.

- 56 tiAn thanh to6n cho mQt don vi chung quyAn mua ld s6 tidn thanh toan khi grA thanh
toan l6n hon gi6 thgc hi6n, duoc tinh theo c6ng thr?c (Gi6 thanh toan - Gi6 thgc

t{c

ir
T'
,1,
t{i
l11

1fa
:

a

,{

t
T

i

4r
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6.

28

b.

hiQn)/T} lQ chuy6n d6il. 56 tiAn thanh torfur rdng li s6 tiAn thanh to6n gidm trir cric chi
phi thuc hiQn quyAn lthu6 thu nh6p vA cic chi phi kh6c n6u co).

- Truorg hqp nhi dAu tu trtr6ng dit lQnh thuc hi$n chrmg quyAn, chrmg quyAn c6 hi (in-
the-rnoney) duqc tu dQng thuc hiQn theo phuong thric thanh toan bing tiAn vio ngdy
tl6o han.

Oitc biQn pluitp rb lj, trong tnmng hqp d chitc phat hoth mdt fud nfug thanh todn.
- Cic nghia vu voi nhd dAu tu nEm git chrmg quydn sE duqc thanh to6n qua c6c kOnh

nhu sau:

. Drurg s6 tidn kf quf crla c6ng ty phet hanh tai Ngan hang luu kf.

. Dung tdi srim (chung ldroan co sd/tiAn) phdng ngria rui ro tl6 duqc phong t6a tai
Trung tdm luu kf chrmg khoan ViQt Nam (VSD).

- Trutmg hqp kh6ng ctri tii srirn d6 thanh toan thrrc hi6.n chimg quydn, viQc gini quy6t
quyAn bi cho nguoi sd htu chrmg quy6n thrc hi6,n theo quy tlinh phap ludt li6n quan

ap dung tt6i vdi chri ng co beo dem rgt phdn

- Trong trulng hqp t6 chtc phat hanh phi sen, m6t hoin toan khi ning thanh to6n, nghia
vu vdi nhi <tAu tu nim git chrmg quyAn sE duqc thanh toan qua qrry hinh thanh li tai
sln the quylliqh claphap luie@pen3 Difu,ts --Th6ng tu1o7/2u6ffl-BTc).

Quydn cia ngudri s& hiiu chrimg quydn

QuyAn cria ngudi sd htu chimg quydn bao g6m:

- Q"Vdn dusc thanh toan bing tidn ho{c chuy6n giao chimg khoan co sd theo di6u kiQn

vd phuong thrlc do MBS quy dinh trong Ban cao b4ch cria trmg clot ph6t hdnh va theo
quy tllnh cia phap lu6t co li6n quan;

- Quydn duqc thanh toan bang tidn tt l chrmg quydn bi hty ni6m y6t theo quy <linh cua
phap lu4t Trong truong hqp chrmg quyAn bi huy niOm y6t do t6 chric ph6t hanh tlinh
cht, t4m ngimg hoat 6ng; hqp nh6t, sap nhap, giei th6, ph6 sin hoic bi thu hdi GiSy
ph6p thAnh lip va hoat dQng; Ltri bi phat hiQn h6 so <ting kf chio ban chung quydn co

nhiing th6ng tin sai lQch b6 s6t n$i dung quan figng c6 th6 enh hudng toi quySt dinh
dAu tu vh g6y thi61 hai cho nhi diu tu; do chimg khoan co s0 bi hriy ni6m y&; ho{c
l,rtr6ng th6 x6c dinh ttusc chi s6 chung khoan vi cric nguy6n nhdn bAt kihn khang de
duo.,c quy dinh rO tai bQ nguyOn tic vd xic <thh chl S; ho[c do Sd Giao diph Chrmg
I*ror6n xet ttr6y cin thi6t d6 bao vQ quyAn lqi cta nhi diu tu, gi6 thanh toan chtng
quyAn cho nguoi sd htiu chirng quydn sE li gi6 ttuqc dlnh gi6 theo c6ng thirc Black
Scholes. Trong c6ng thric ttinh gi6 chtmg quydn, cac tham d dugc xac dinh nhu sau:

o Gi6 chimg khoan co sd (S) se duqc tinh lt binh quAn 916 il6ng cria oia chimg
kho6n co sd trong nnm (05) ngdy grao dich liAn tru6c ngdy hty ni6m y6t chrmg
quyAr\ l,ih6ng bao g6m ngiy hty niOm y5t chimg quydn.

. Lei suAt phi rui ro duo,,c tinh h trung binh hi suAt tidn gui c6 nh6n hi han 1 ndm
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi di6m hriy ni6m y6t ctrung quydn.

o DQ bi6n tl0ng gi6 cta chrmg khoan co sd (o) ttuqc tinh li d6 bi6n d6ng gi5 trong
qu6 khir I ndm gAn nhAt cta ch&ng khoan co sd tinh ttr ngiy hriy niOm y6t chimg
quyAn.

. Thoi gian cdn lai toi ngdy d6o han li thoi gian cdn lai kA tu ngdy hriy ni6m y6t
chung quydn d6n ngiy d6o h4n chimg quyAn.

- QuyAn duqc chuydn nhuqng, tdng cho, thta k6, cAm d, vay muon trong c6c quan h0

d6n su theo quy dinh cria phap luit hiOn hanh;



- QuyAn dugc uu ti6n thanh toan trong trudng hqp MBS bi giai ttr6 tro& pha san theo
quy .Iinh cria phap luft. Trong truong hgrp kh6ng ctt tai sdn d6 thanh to6n thuc hiOn

chrmg quyA& vi$c giai quy6t quyen lgi cho nguoi sd htu chimg quy6n thuc hiQn theo
quy dlnh phreLp luflt li6n quan ap dung d5i voi chri no c6 ddm bao mQt phdn;

- C6c quydn khac theo quy <ffi cria ph6p lu@t.

7. DiAu chinh chrimg quydn

- MBS sE ttAu chinh chimg quydn trong c6c tnrong hg,p sau: Gi6 chirng khoan co sd bi
rlidu chinh do t6 chirc ph6t hanh chirng khoin co sd chia c6 tuc Uing tidn miq ph6t
hanh c6 phi6u d6 tr6 c6 tug ph6t hanh c6 phi6u d6 tang rdn c6 phAn tu ngu6n v5n chri

sd htu, phit hinh c6 phi6u moi.

- C6ch thric didu chlnh gi6 thuc hiQn vd tI lQ chuy6n 6i chrmg quyAn khi chrmg khoan

co so co su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi tli6m thuc hi0n tlidu chinh: Ngiy giao dich kh6ng huong quydn cta tai san
co so.

. Ti l0 chuy6n it6i moi thrgc ldm trdn toi 4 cht s6 thip ph6n, gi6 thuc hiOn moi
<lugc lim trdn d6n hang chuc.

o G6 thuc hi6,n moi vri Ti l0 chuy6n <l6i moi theo cic su ki6.n doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp trd d tuc bdng tidn;

+ Doanh nghiQp tr6 d tuc Uang d phi6u, thuong c6 phi6u;

+ QuyAn mua d phi6u ph6t hanh th6m (trong trudng hqp gi6 phat hanh th6p hon
thi gi6 chimg khoan co sd);

o Gi6 thu. c hiOn mdi = Gi6 thvc hien c[ x (G6 tham chi6u didu chinh cia tii siin co
sd/G6 d6ng cta cua tAr sAn co sd liAn tru6c ngdy grao djch kh6ng huong quy6n).

. Tl lQ chuy6n d6i msi : Ti lQ chuy6n d6i c[ x (G6 tham chi6u didu chinh cta tii
sdn co s6/G6 d6ng cria cria tai san co sd lidn tru6c ngiy giao dich kh6ng hudng
quydn)

- ViQc didu chinh khric sd cin cri theo quy6t dinh di6u chlnh cria Sd Gao dich Chung
ktroan, t6 chric ph6t hanh sC thuc hiOn didu chinh.

8, Cic khoin thu6,le phi, gi6 dich vg tirvifc giao dich ho{c thr;c hiQn chrimg quydn.

E.1. Cdc klroin phi, lQ phi giao dich: Chung quydn c6 bdo dim tluoc ni6m y6t vi giao dich
nhu chimg khoan co sd. Nhd dAu tu L*ri giao dfch chimg quyAn c6 b6o tiirn phai trd cic
l.Jrodn phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh trmg thdi kj'.

sr. Thu6 TNCI\{ phii chiu khi giao dich chri'ng quydn:Theo th6ng brio s6 1468/BTC-CST
a. Trudng ha. p tru6c ngdy elao hqn, nhd tfuiu tv chuydn nhuqng chimg quydn

Do chimg qrryAn c6 bio il6m ttuqc giao dfch tusng tv nhu chmg khoan co sd n6n khi
chuy6n nhuqng chimg quy6n c6 brio dim thi thu nhfp ttr chuy6n nhuqng chirng quydn sE 6p

dung thu6 v6i chuy6n nhuqng chrmg khoan, dugc xac ttinh bing gi6tri chuy6n nhugng chimg
quydn c6 bAo dnm tung lAn nhen voi thu6 su6t 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuy6n nhuqng chirng quydn c6 bAo drim trmg 6n h g16 khdp lQnh chrmg quydn
tr6n Sd giao dlch chimg kho6n nh6n s6 luqng chring quy6n.

Vi du: Nhd ttAu tu mua IO0 chung quydn mua co td{ sdn co sd ld c6 phi5u cua C6ng ty
C6 ptrAn enC (ABC) voi gi6 I 600 MrlD/chimg quydq t! lQ chuy6n d6i li 2:1, gi6 thuc hiQn
ld 28.900 VNTE.

4.1-

29

I

c

{i
{r
v
lf
l-

j
I
.:

I



- N6u nhi dAu tu b6n chung quydn mua t?i mric gie 2.000 MrlD/chrimg quyAn thi s6 thu6
phni n$p li 2. 000 x 7O0 x 0 ,l%o = 200 VIID.

b. Ttttdng hqp tnmc ngay itdo hq4 chirng quyin bi kiry niAm ydt

Thu nhfp tu chuy6n nhucmg chring quydn ttugc xic dinl bing gi6 tri chuy6n nhuqng
chrmg quydn co bao demtung Un nhin vdi thu6 su6t 01%

Theo quy dlnh tar di6m a, b, c khodn I DiAu 9 Th6ng tu s6 tollzorclr]:-BTC ngiy
2910612016 cria B0 Tii chinh hu6ng din chio ban vi giao dich chrng quydn co bno dAm thi
gi6 chuyAn nhuqng chung quyAn co bio tltm ld:

- Gi6 mua lei thm mirc gii thi truong cta t6 chirc phrit hanh th6ng qua hoat &ng tao Bp
tlu trudng nhan vsi s6 chrmg quydn (tru<ic ngiy hriy ni6m y6t co hiOu luc); ho6c

- Gi6 thanh toan chimg quydn do t6 chtc ph6t hdnh c6ng b6 nhan s6 luqng chung quydn
(sau ngdy hriy ni6m y6t m hiQu luc).

Gi6 thanh to6n cria chung quydn th* quy dinh tai khodn 3 Didu 9 Th6ng tu s6

t07l2016lft-BTc
Vi du: Vrj'i ein thi6t tuong t.u tai vi du n6u trdn:

- N6u chirng quydn bi huy niem y5t vi t6 ctrtc phrfu hanh c6ng b6 gii thanh torfur chirng
quydn h 2.OOO Vi$/chrmg quy6n thi sd thu6 phni n$p li Z.OOO x 100 x 0,1% = 200 VND.

c. Tqi thdi iliim nha itdu w thvc hiAn ryy4n
Do hiQn hanh moi quy tlinh duqc thuc hiQn quydn chuyAn giao bing ti6n ndn thoi di6m

ph6t sinh thu nhip ld thoi tli6m nha ttAu tu thuc hiQn quyAn. Tai thoi di6m thrc hi$n quyAn

chuy6n giao beng tidq thu nhdp cria nhi ctiu tu ap dung mric thu6 zuAt o,t% tr&r gi6 tri
chuy6n nhugng chimg quyAn co bao ddm timg Gn. Trong d6, gi6 tri chuydn nhuqng chtng
quyAn co bao dam trmg lAn bing gii thanh toan cta ctrimg ktroan co sd nhen (s6 luqng chrmg
quydn chia t! lQ chuyAn tt6r)

Gi6 thanh to6n cira chung Lto6,n cs s0 do S0 giao dich chung L:hoan c6ng S theo quy

ilinh tai Diau 14 Th6ng tu d 107/2016rrr-BTC

Vi du: Voi gid thi6t tuong tg t4i vi du n6u tren, gi6 thanh toan cta tdi sdn co sd (ABC)
do 56 giao dch chimg khoan c6ng b6 tai thoi tli6m thtrc hi$n quyAn h 32.500 <tdng/d phi6u.

56 thu6 nhn ddu tu phii nOp khi thuc hi6,n quydn h:
32.500 x (100 : 2) x0,lo/o = 1.625 Vt{D

9. Ho4t ilQng t6o l$p th! fiutmg
I.Ihirn dem bao thanh kho6n cho cac chwrg quyAn thng luu hanll MBS co nghia w tao

l6p thi truong cho cac chimg quyAn do MBS ph6t hanh, cu th6

a. Ng!\aa ydt gid Ao lfip thi truong

MBS ttlam gia dat lenh tao lffp thi truong trong vdng (05) phtt kA tri khi c6 m$t trong

cac sg viQc sau d6y xiy ra:

- Cht c6 lQnh bOn mua ho6c b6n b6n chimg quyAn;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vli b6n b6n chimg quydn;

- Ti l0 chenh lOch gi6 tr6n thi trudmc vust qu6 5%.'19 lC, ch6ch lOch gi6 li tI lQ phAn

tram cua (gi6 chdo b6n th6p nhAt - gi6 chao mua cao nhAr)igii chAo mua cao nhAt.

Khi tham gia tlat lCnh MBS cam k5t ten thri:

- IXr6i luqng r6i tonh t6i ttriou ld 100 chrmg quydn;
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- Loai l0nh st dung h lenh gisi han;

- C[i ddt rcnh dem bAo Lh6ng vuqt ti l0 ch6nh l@h giit 5%;

- Truong hqp lft6ng co lOnh mua vn lOnh b6n chung quydn, MBS sE ti6n hiunh y6t gi6

hai chiAu (tlit cn l0nh chAo mua vi lOnh chAo bin);
- Thoi gian tdn tar cria lOnh tr0n hQ th6ng grao dich t6i thi6u B r$t (ol) phirt.

b. Midn rh nghia vy yit giti tqo lAp thi trudng

Trong cac trudng hgp saq MBS kh6ng phii thuc hi$n hoat tlQng tao lQp thl truong:

- Dqt khc,p lOnh dinh k, xac dhh gi6 m0 cta, nim (05) phut ilAu sau klri k6t thric ttqt

khop leoh dinh k, xac drnh gie md criavn dO lJrop lOnh dinh lc, 
"6c 

tlinh gi6 d6ng cta;

- Tai s6n co sd cria ch(mg quyAn bi tem ngimg giao dich;

- Khi gi6 $ thuy6t cria chimg quyAn dugc tinh theo c6ng thirc n6u tai bAn cao bach

cria MBS nh6 hon ho{c btrng l0 ttdng;

- 56 luqnc chfug quydn tr6n td,i khoan tao lip thi truong kh6ng tlap ung s6 lugng t6i
thi6u lO0 chimg quydq MBS cluqc mi6n ilat lOnh br6m;

- Khi chua co chung quydn nAo <Iugc luu hanh (tnrong hqp MBS chua ban tluqc
chimg quydn nao cho nhi diu tu), MBS tluqc miSn dit lQnh mua;

- Truong hsp thuc hi0n hty ni6m y6t chung quydn, MBS dusc mi6n dit l0nh ben;

- G6 chung quydn tdng kich tran (du mua trin), MBS <luqc miSn dit lQnh ban ho{c

Gi6 chirng quyAn giim kich san (du ban sin), MBS tluqc m6n dit lQnh mua;

- Gii chrmg khoan co sd teng kich trAn 1du mua trAn), MBS ttugc rni6n dtt lQnh bfur

d6i voi cttmg qrrydn mua;

- Gi6 chrmg khoin co sd gi*m kich san (du bar san), MBS tluqc mi6n tllt lQnh mua

d6i voi chimg quydn mua;

- Chung quydn dang 0 rqng thai m l6i tu 30/o trd l6n (tirc chrmg quydn mua dang co gi6

chung khoan co sd cao hon 30/o so vdi gui thuc hiOn), MBS iluqc mi6n d& rcrh ban;

- Trong mudi b6n (14) ngiy trudc khi chimg quydn dao han;

- Khi xdy ra c6c su ki6n bAt ktri ktang nhu thi6n tai, h6 a hogrt chi6n tranh. . . ;

- Cic tnrdng hqrp kh6c duqc Sd Giao dich Chrmg kho6n 6p dung sau khi c6 j ki6n
chAp thu6n cta Uy ban Chung khofur NhA nu6c.

vlt QU,{N TRI RTII RO CHONG QUYEN C6 BAO DAM

1, Quy trinh quin tr! rii ro

- Vi0c ph6t hdnh chimg quyAn co bAo dem tai MBS tuen thri theo Nehi quy6t Eai hOi

d6ng d d6ng.

- HQi d6ng quAn tri dinh huong chinh srlah vi chi6n luqc quin tri nii ro; ph6 duyQt han

m(rc, phuong fu ph6t haoh chung quyAn co bao dAr\ cac gioi han phdng ngia rui ro
vd gi6m s6t viOc tri6n ktni qunn tri rui ro tr6n toan hQ th6ng.

- Ban di6u hanh xdy dtmg hQ th6ng quy trinh tac nghiQp, quy trinh quAn tri rui ro hoat
d$ng phat hanh chrmg quydn m bAo tldm Ph6n c6ng trach nhiQm vri gi6,rn s6t thuc
hiQn tlirn bAo tu,6n tht quy tfnh vd hoSt etQng ph6t hdntr, ho4r @ng phdng ngtra rui ro
vd ho4t ttQng tqo lfp thi truorg voi chung quydn.

- MBS thuc hiQn ptuit hanh chimg quydn trong gioi fun v6n khi dung, thuc hiQn lci qu!
ttdm bio thanh toan tgi ngan hing luu hii tOi thiAu 50% gi6 tri du kiSn chdo ban vi
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thrc hiOn hoat @ng phdng ngta nli ro bing ctrung lfioan co sd hoflc chring quy6n m
ctng chtng ktroan co sd theo <trhrg quy itinh"

- Quy trinh quin tri rui rc chung quydn co bio <tAm bao gdm crio budc:
o Budc l: Lua chqn vi thlm ttinh chrmg kho6n co sd, thAm dinh phuong An ph6t

hanh chrmg quydn;

o Buoc 2: Xiy dpg phucmg 6n phdng ngria rui ro vii chung quyh;
o Buoc 3: Giim sit vA thuc hiQn phusng 6n phdng ngua rui ro drim bAo ldri nlng

thanh toin tai ng*y 116o han chtmg quydn.

2. Phuong dn phdng lsira rti ro dg ki6n (Mpc itich phdng ngira rti rofhuong {n
phdng ngira nli ro t6ng qurit)

2.1. Mgc ilich phdng ngtra nii rc:
- pl alm bdo Lhi nnng thanh toen cho ngudi s0 hfiu chtmg quyAn, han ch6 r6t crich

hiQu quA nhtng t6n thfi do rui ro giy ra-

2.2, Td chric thgt hign phdng ngtra nii rr:
Ban afdu hinh:

- Chi tlas xly dsng l4tldng quy trinh r6c nghiQprquytrinh qutn tri rui ro hoat d0ng
phit hinh chung quyAn m bAo dem Phin c6ng trach nhiQm vd giAm s6t thrrc hien dAm
beo tu6n thri quy dinh vA hogt dsng ph6t hnil, hoqt d$ng phdng ngua rui ro vd ho4t
d0ng tao ldp lhi trudng vdi chimg quydn.

B0 pnin ki6m solt nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vri gi6m srin hoat d0ng ph& hnnh chung quyArL hoar t6ng phdng
ngria rui ro, hod d0ng tao l6p thi tnrong vn thanh to6n theo rlung quy trinh tac nghiQp,
quy trinh qufu tri rui ro cta C6ng ty.

B0 ph6n quim tr! nii rr:
- Li dAu n6i ti6p nh5r1 nh,6n diQrL tlo luong, dinh gi6 cric nli ro tiAm 6n co th6 xAy ra

trong viQc ph{t hinh drung quydn c6 beo dnnq

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/IDQT c6c biQn ph6p ngin ch{n, phdng ngira vi
xrl lf rui ro thanh toaq ginm thi6u t6i ita thiOt hai cho IvIBS vi dim bCo thanh to6n cho
nhd dAu tu.

*T rO t6r bQ ph{n tryt ti6p girim sdt ho4t tlgng phdng ngira nii ro cho chfmg
quyen:

2.3. Nguy6n tIc thgc hi6n qu6t

- Hoar d$ng phdng ngira rui ro tlugc thuc hiQn tr6n ti,i khodn ts doanh ctaMBS.
- Chfng lftodn phdng ngira rrii ro:

. Chimg khoii,n co s& cta ch(mg quydn: MBS ap dung phuong phap phdng ngta
rui ro trung hda delta: cirng voi viQc ph6t hanh chu:g quydrL MBS sE tt6ng thdi
thuc hiQn ctic giao dich mua bri,n chimg ktro6n co sd dA git cho vi th6 cua MBS
ld tnrng hda delta klri gi6 chung Lho6n co sd thay d6i.

Nguy6n Dinh Duong Chuy6nvi6nP. QTRR CFA Charterholder
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. Chtng quydn cta c6c t6 chric kh6c co cung chimg khoan co sd.

- Vi th6 phdng ngira nii ro
P:DeltaxOI/k

Trong tl6:

o P: 56 luqng chung khoAn cs sd du ki6n nim git d6 phdng ngria rui ro cho chung
quyAn

. OI: 56 luqng chfng quyAn ctang luu hanh crla tlot phit hanh.

. k: T!, lg chuydn d6i cria chrmg quyAn.

. Delta: H0 s6 phdng ngira rui ro delt4 li gi6 tr! thay d6i cria gi6 chimg quy6n ung
voi m$t thay d6i trong gi6 chrmg kho6n co sd, duoc tinh dua trdn c6ng thirc
Black Scholes.

Gi6 t{ he s6 delta dugc tinh torin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

O6i voi chmg quydn mua: Delta: N(dl)

Trong d6:

Delta ld gi|try delta cia chimg quydn mua

N(dl) ld xilc suAt phdn ph6i chuAn tich lny, v6i dl dusc x6c tlinh theo c6ng thuc
Black Scholestai mpc W. 1 cira ban ciio bach ndy.

- MBS thrpc hiQn phdng ngita rrii ro thgc t6 bing c6c tiri sin sau tliy: chung khorin
cs sd thuc co drurg cho mr,rc dich phdng ngira rui ro vdy'hoic chimg quydn c6 ctng
chung khoan co sd do t6 chfc kh6c ph6t hdnh vdlho{c s6 ti6n dE nQp tr6n tar khoan
tu doanh cta MBS dim bio tuAn thri quy dinh cria phrip lu!t. C6ch thric quy d6ilx6c
dinh vi th6 phong ngta rti ro thuc t6 cria MB:

pr = SLCKCS thrc cd (pl) + SLCKCS quy diii t* chtmg quyin cd cing CKCS da rd chtic khdc

phdt hdnh (p2) + sL .KCS quy ddi tit tiin nQp tran fii khotu tt! doelh (p3)

Trong d6:

. pl. 56 luqng CKCS thuc c6 tr0n tar khod'n tu doanh cta MBS;

. p2: 56 luqng chung quyAn c6 cung chrmg kho6n co sd cira t6 chuc kh6c ph6t
hdnh c6 trdn td.,i khoan tu doanh cria MBS chia cho fj l0 chuy6n d6i cria chung
quydn do t6 chric kh6c ph6t hanh

o p3: G6 tri tidn nQp vio tdi khoan tu doanh cua MBS cho mpc dich phdng ngta
rui ro chia cho gi6 cl6ng cta chimg khoan co sd t4i ngdy tinh to6n.

- MBS cam k5t tuan thi quy ttinh cria phip tuit vd viEc Ouy tri chenh tQch vi th6
phdng ngira rti r.o lf thuy5t vi t th6 phdng ngta rrii ro thgt t6.

\,III. cAc DOr rAc r.$N euAN DEN DEr cHAo BiN
Nsin hine luu l<v:

- Ngf,n hirng Thuang m4i c6 phAn DAu tu vi phit tri6n ViQt Nam - BIDV ()
- Dia chi: Thdp BIDV, s5 Zl ff,g NhuQm, phuimg Trin Hrmg D4o, qu{n Hoin

Ki6m, thinh ph5 HA NOi, ViQt Nam
(*) MBS cam kdt kh6ng phdi nyci co hAn quan voi Ngdn hdng hru lcj,

r
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D(. XUNGDQTLqTiCH
Chung t6i vi c6c c6ng ty co4 chi nhanh cria chrmg t6i tham gia vio r$t lont cac hont

tt$ng ng6n hing, dAu tu, n6i git5,i, quen V qul, b6o hi6m nii ro, dAu tu, c6c ho4t ct$ng ldr6c vA

c6 thA c6 cac th6ng tin quan trang vd C6ng ty, chrmg Ltnan co sd hoic phrit hanh, cip nhflt

c6c bao cao nghiOn cuu vd C6ng ty, chrmg l:lrorin co sd. Cac hoat tbng, ttr6ng tiq cac bao ceo

nghiOn cuu nhu vfy co th6 hOn quan hoic 6nh hudng d6n C6ng ty, chimg khoan co sd vir m
th6 gAy ra nhirng hfu qun bAt lqi cho nhi ttAu tu hodc tao ra miu thuin quyAn lqi li0n quan

d6n vigc phit hanh chtmg quydn. Chung t6i Lh6ng co nghia w c6ng b6 nhtng th6ng tin nhu

"ay 
vn co th6 ph6t henh bao cao nghiOn criq tham gia vao bit ki hoet tl$ng nio nhu vfy md

kh6ng liOn quan <l6n viQc ph6t hlnh chrmg quyAn.

X. CAMKfT
Chung t6i cam k6t chu trach nhi€m hoin toan vd tinh chinh x6c, tnng thuc cta n$i

dung th6ng tin vi cdc tai liQu ifinh kdm trong bAn c6o bnch niy.

xr. PHU LVC

$idy phAp thdnh l,Qp vd hoqt d/n7 ata td chtu phdt hinh)

(Didu lQ cia d chirc phdt hanh)

(Bdo cao ai chinh kidm aan ndm giin nluit cia td chftc phdt hdnh)

(Cac ai liQu hAn quan khac)

Hir NQi, NgiLy fithdng fnim 2020

DArDm.N

Thi Vi$t Oanh

CONGW

c6'PnAn
KHOCHONG
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xAc mrix cOe ncAN nANc luu rf
Chung t6i xac nh|n thuc hiQn viQc luu bj, gi6m s6t tii san do t6 chirc phar hinh chrmg quydn
k! qu! d6 bao dem thanh toan cho cac chirng quydn dd phat hanh theo <lung c6c nghia vu
trach nhiQm cta Ng6n hang luu ki th6 hiCn trong Th6ng tu 107 vd Huong d6n chdo ban vi
giao dich chrmg quydn c6 beo dem V

PH6 oAu odc

rww Wr*?r,ic

1\j
vr
ot'

oiu

D

,r
35


